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:Qué es un Fondo Dinamico?

Izgrraan|al .

T MANAGEMENT

Es una cartera gestionada de Fondos Mutuos que se construye segun tu perfil de inversionista. Este
portafolio es monitoreado activamente por un equipo experto de LarrainVial Asset Management, que
se encarga de realizar la seleccion de activos en base a la visién de mercados y los monitorea

permanentemente.

:Por qué escoger un Fondo Dinamico?

GESTION ESPECIALIZADAY ACTIVA
Expertos de LarrainVial Asset Management gestionaran activamente tus inversiones,
monitoreando las oportunidades del mercado y construyendo consistentemente en el
tiempo una cartera de Fondos Mutuos acorde a tu perfil de inversionistay Fondo Dindmico
escogido.

DIVERSIFICACION DE TUS INVERSIONES
Las estrategias de inversion de Fondos Dindmicos invertiran en diversas clases de activos,
tanto en Chile como en el extranjero, lo que permitira disminuir el riesgo de tus inversiones

y conseguir retornos mas estables en el tiempo.

INFORMACION PERMANENTE
Te mantendremos informado periddicamente sobre la composicion, cambios y rendimientos
de tu inversion.

Conoce los perfiles de Fondos Dinamicos:

Bajo Medio Alto

Plazo recomendado:
Mayor a 1 afio.

Estrategia de inversion:

Invierte hastaun 10%

en RVyun 100% en RF.

Costos por serie*:
A:hasta 2,20%

P: hasta 2,05%
F:hasta 1,80%

APV: hasta 1,45%
APV-AP: hasta 1,00%

*Series A, P, F: IVA incluido

MODERADO BALANCEADO CRECIMIENTO AGRESIVO

Medio Alto

Plazo recomendado:
Mayor a 2 afios.

Bajo

Estrategia de inversion:
Invierte hasta un 30%
en RV yun 90% en RF.
Costos por serie*:
A:hasta 2,60%

P: hasta 2,35%

F:hasta 2,00%
APV:hasta 1,65%
APV-AP: hasta 1,10%

*Series APV, APV-AP: exenta de IVA.

Medio

Plazo recomendado:
Mayor a 3 afos.

Bajo Alto

Estrategia de inversion:
Invierte hasta un 50%
en RV yun65% en RF.
Costos por serie*:

A: hasta 3,30%

P: hasta 2,95%

F: hasta 2,30%

APV: hasta 1,90%
APV-AP: hasta 1,10%

Medio

Plazo recomendado:
Mayor a 3 afios.

Bajo Alto

Estrategia de inversion:
Invierte hasta un 70%
en RVyun50% en RF.
Costos por serie*:
A:hasta 3,65%

P: hasta 3,30%

F:hasta 2,50%

APV: hasta 2,00%
APV-AP: hasta 1,20%

Medio Alto

Plazo recomendado:
Mayor a 3 afios.

Bajo

Estrategia de inversion:
Invierte hasta un 90%
en RV yun 30% en RF.
Costos por serie*:

A: hasta 4,00%

P: hasta 3,70%

F:hasta 2,70%

APV: hasta 2,30%
APV-AP: hasta 1,20%
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QUE PASO EN EL MES EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD*

* En octubre, el gobierno de EE.UU. volvié al centro de la

atencion tras el shutdown, afectando la publicacién de cifras 15

como empleo vy actividad. En la espera por datos, persiste la g 110

preocupacion por un enfriamiento del mercado laboral. Aun % 105

asi, las perspectivas de crecimiento siguen optimistas, % .
[24

respaldadas por consumo dindmico, resultados resilientes vy
cifras de inflacion menores a lo esperado. En este contexto, el 95

mes cerrd con el recorte de 25 puntos por parte de la FED,
para amortiguar la desaceleracion del mercado laboral vy
relajar las condiciones financieras.
* En Europa, las noticias se centraron la inestabilidad politica “alores en base 100
francesa tras la renuncia del primer ministro Lecornu. El rally
de inicios de afio perdio fuerza, y aln se esperan mejoras en RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*
actividad y confianza. No se anticipan recortes del BCE en el
corto plazo y se moderan las expectativas de crecimiento para
2025. G 1 mes 3 meses 6 meses

jul-22 —
mar-23 —
nov-23 —
jun-24 —
feb-25 —

mar-21 —
nov-21 —

£ . , L 2025

. n Chile, el IPSA alcanzd nuevos maximos, apoyados por el o o o o
recorte de tasas en EE.UU., sdlidos retornos corporativos y 6,27% 0,12% 1,60% 2,81%
confianza promercado ante las elecciones. El Banco Central
mantuvo la TPM en 4,75% en linea con lo esperado.

e China dio senales positivas con su nuevo Plan Quinquenal 12 meses 2024 2023 2022
centrado en desarrollo tecnoldgico y autosuficiencia. Ademas,
el encuentro entre Xi Jinping y Trump alivio tensiones 7,36% 7,74% 5,55% 1,70%
comerciales con rebajas arancelarias 'y apertura de
exportaciones claves.

e En USD, en agosto, el iShares ACWI cerrd en 2,22%. EI ETF NIVEL DE RIESGO
Asia emergente lideré con 50% (iShares EEMA) vy Bajo Medio Alto
Latinoamérica con 1,7% (iShares ILF). El IPSA rentd 5,11% en
551

QUE VEMOS HACIA ADELANTE RANGO DE INVERSION

e Durante octubre, la economia global exhibe resiliencia:
aversion al riesgo en minimos y utilidades corporativas en
EE.UU. baten expectativas. EI mercado laboral se debilita
suavemente, amortiguado por recortes de tasas de la Fed Min: 0% Max: 10% Min: 90% Max: 100%

(desde 29/10). EE.UU. pierde dinamismo, pero balances
empresariales sélidos vy flexibilizacién monetaria prometen CONDICIONES DEL SERVICIO

condiciones financieras mas laxas.

- Plazo recomendado inversion Desde 1 afio
NUESTRA GESTION EN EL MES
Remuneracién maxima Hasta 2,20% anual IVA incluido
e Durante octubre no hicimos cambios en el fondo.
Fecha pago de rescates T+2

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.

oct-25 —
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COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e Para noviembre estamos aumentando renta variable en desmedro de renta fija

CLASE DE ACTIVO EVOLUCION TRIMESTRAL

3,1%
1,2%

N e

B Deuda 1
B Acciones 1T
Alternativo |

SUBCOMPOSICION DEUDA

Chile 86.8%
Desarrollados I 2.7%
Emergentes I 6.1%
0% 20% 40% 60% 80% 100%

SUBCOMPOSICION ACCIONES

Chlle _ 2v7%
Desarrollados . 0.5%

0% 0% 1% 2% 2% 2% 3%

EQUIPO DE INVERSION

José Manuel Silva Andrés Vicencio

Director de Inversiones

Gerente de Asset Allocation
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.Acdones Chile
Alternativo
.Auiomcs Desarrollados

Clase de activo

Deuda Chile
M Dcuda Emergentes
.Dc_da Desarrollados

B Moneda Extranjera |
B Pesos Chilenos T

FONDOS EN LA ESTRATEGIA

FM Consorcio Ahorro Dindmico
FM LV Ahorro UF

Chile 86.8% 863% FM LV Ahorro Corporativo
FI LV Retorno Local
SICAV LV Gavekal Latam Fund
Deuda Emergentes 3,1% 3,8% JPM EM Corporate Bond 1
Latinoamérica 3,0% 3,0% SICAV LV Latam Corp Debt Fund =
Investment Grade Global 24% 24% PIMCO GIS Income Fund =
Desarrollados 0,3% 0,0% Nordea Dedicated Invest. Fund
High Yield Global 0,1% 0,0% SPDR BBG Barclays HY
) Chile 2,7% 2.6% FM LV Acciones Nacionales
Acciones
Desarrollados 0,5% 0,5% Nordea BetaPlus Enhanced US Eq =
Sicav GAMCO Merger Arbitrage |
Alternativo  Alternativo 12% 109 1LV PatioRentalnmob| -

Fl Activa Deuda H. Habit. IlI
FI LV Mexico Mezzanine

*Flechas indican cambio respecto al mes anterior.

Trinidad Valenzuela
Analista de Inversiones

Sebastian Provoste
Analista de Inversiones

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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QUE PASO EN EL MES EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD*

* En octubre, el gobierno de EE.UU. volvié al centro de la

atencion tras el shutdown, afectando la publicacion de cifras 120

como empleo vy actividad. En la espera por datos, persiste la g 115

preocupacion por un enfriamiento del mercado laboral. Aun % 110

asi, las perspectivas de crecimiento siguen optimistas, g -
[24

respaldadas por consumo dindmico, resultados resilientes vy
cifras de inflacion menores a lo esperado. En este contexto, el 100
mes cerrd con el recorte de 25 puntos por parte de la FED,

para amortiguar la desaceleracion del mercado laboral vy
relajar las condiciones financieras.

* En Europa, las noticias se centraron la inestabilidad politica “alores en base 100
francesa tras la renuncia del primer ministro Lecornu. El rally
de inicios de afio perdio fuerza, y aln se esperan mejoras en RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*
actividad y confianza. No se anticipan recortes del BCE en el
corto plazo y se moderan las expectativas de crecimiento para

2025. AR 1 mes 3 meses 6 meses

jul-22 —
mar-23 —
nov-23 —
jun-24 —
feb-25 —

mar-21 —
nov-21 —

E . , L 2025

. n Chile, el IPSA alcanzd nuevos maximos, apoyados por el 771% 0.33% 299% 5.01%
recorte de tasas en EE.UU., sélidos retornos corporativos vy /270 1970 1££70 i
confianza promercado ante las elecciones. El Banco Central
mantuvo la TPM en 4,75% en linea con lo esperado.

e China dio senales positivas con su nuevo Plan Quinquenal 12 meses 2024 2023 A2
centrado en desarrollo tecnolégico y autosuficiencia. Ademas,
el encuentro entre Xi lJinping y Trump alivié tensiones 8,93% 7,15% 5,37% -1,11%
comerciales con rebajas arancelarias 'y apertura de
exportaciones claves.

e En USD, en agosto, el iShares ACWI cerrd en 2,22%. EI ETF NIVEL DE RIESGO
Asia emergente lider6 con 50% (iShares EEMA) vy Bajo Medio Alto
Latinoamérica con 1,7% (iShares ILF). El IPSA rentd 5,11% en
@

QUE VEMOS HACIA ADELANTE RANGO DE INVERSION

e Durante octubre, la economia global exhibe resiliencia:
aversion al riesgo en minimos y utilidades corporativas en
EE.UU. baten expectativas. EI mercado laboral se debilita
suavemente, amortiguado por recortes de tasas de la Fed Min: 10% Max: 30% Min: 70% Max: 90%
(desde 29/10). EE.UU. pierde dinamismo, pero balances
empresariales sélidos vy flexibilizacién monetaria prometen CONDICIONES DEL SERVICIO

condiciones financieras mas laxas.

P Plazo recomendado inversion Desde 2 afios
NUESTRA GESTION EN EL MES
Remuneracién maxima Hasta 2,60% anual IVA incluido
e Durante octubre no hicimos cambios en el fondo.
Fecha pago de rescates T+2

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.

oct-25 —
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ASSET MANAGEMENT

COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e Para noviembre estamos aumentando renta variable en desmedro de renta fija.

CLASE DE ACTIVO ONED EVOLUCION TRIMESTRAL

100%

[e)
=
(5]
©
2 60%
© 40%
80.5% 17,4% 30,1% 66.2% o
20%
9 0%
2,1% O‘ﬂ?‘ff)‘,ﬂf)‘@‘)‘fﬁ)‘
3,6% & @O@ O \& &
) Deuda Chile ./\Ui\'ones Chile
B Deuda T B Moneda Extranjera | B Dcuda Emergentes [ Acciones Emergentes
B Acciones 1T B Pesos Chilenos T B ~cciones Desarrollados [l Alternativo
Alternativo | UF N Il Dcuda Desarrollados

FM Consorcio Ahorro Dindmico
Chile 65,1% 65,1% Tesoreria de Chile =
FI LV Retorno Local
Chile 65.1% Lazard EM CorpDebt Fund
SICAV LV Gavekal Latam Fund
Emergentes 6,7% 6,6% iShares JPM EM Corp Bond ETF T
Goldman Sachs EM Corp Bond
Deuda PIMCO GIS EM Local Bond Fund
Aegon HY Global Bond Fund
SPDR BBG Barclays HY

Desarrollados l 6.9%

High Yield Global 4,9% 4,9% =
Emergentes . 8.5% igh e oba o e Nordea 1 European Financial Debt
Barings Global HY Bond
¥ 9 9 9 % PIMCOGIS | > Fund
0% 0% A0% 60%  EO% Investment Grade Global  2,0% 20% ncome fun =
iShares Iboxx |G Corp Bond
SU BCOMPOSICION ACCION ES Latinoamérica 1,8% 1,9% SICAV LV Latam Corp Debt Fund 1
Nordea BetaPlus Enh d US E
Desarrollados 6,3% 6,3% X oraea Betarius Enhance q =
iShares MSCI ACWI ETF
Chile 5.5% 559 FM LV Acciones Nacionales _

iShares MSCI Chile ETF
New Capital Asia Future Leader

Acci Asi 3,0% 3,09 . .
Chile _ 5.6% celones o ’ ’ iShares MSCI EM Asia
SICAV LV LatAm Equity Fund

. . 5% 4% : : :
Latinoamérica 1% L% iShares Latin America 40 ETF T

Wellington Strat European Eq

. % -
Desarrollados _ 7.3% Europa 10% 10% iShares MSCI Eurozone ETF

Alternativo  Alternativo 21% 2,2% sicav GAMCO Merger Arbitrage | 1

AQR S Delphi Long-Short Equity
Emergentes _ 5o *Flechas indican cambio respecto al mes anterior.

0% 2% 4% 6% 8%

EQUIPO DE INVERSION

José Manuel Silva Andrés Vicencio Sebastian Provoste Trinidad Valenzuela
Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation Analista de Inversiones Analista de Inversiones

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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QUE PASO EN EL MES EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD*
* En octubre, el gobierno de EE.UU. volvié al centro de la

atencion tras el shutdown, afectando la publicacion de cifras 125

como empleo vy actividad. En la espera por datos, persiste la T 120

preocupacion por un enfriamiento del mercado laboral. Aun % s

asi, las perspectivas de crecimiento siguen optimistas, S

respaldadas por consumo dindmico, resultados resilientes y « 10

cifras de inflacion menores a lo esperado. En este contexto, el 105

mes cerrd con el recorte de 25 puntos por parte de la FED, 100

para amortiguar la desaceleracion del mercado laboral vy
relajar las condiciones financieras.

* En Europa, las noticias se centraron la inestabilidad politica “Valores en base 100
francesa tras la renuncia del primer ministro Lecornu. El rally
de inicios de afio perdid fuerza, y alin se esperan mejoras en RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*
actividad y confianza. No se anticipan recortes del BCE en el
corto plazo y se moderan las expectativas de crecimiento para

2025. AR 1 mes 3 meses 6 meses

mar-21 —
nov-21 —
jul-22 —
mar-23 —
nov-23
jun-24  —
feb-25 —
oct-25 —

) . L 2025

e En Chile, el IPSA alcanzd nuevos maximos, apoyados por el o o o o
recorte de tasas en EE.UU., sdlidos retornos corporativos y 9,01% 0,31% 3,16% 7,64%
confianza promercado ante las elecciones. El Banco Central
mantuvo la TPM en 4,75% en linea con lo esperado.

e China dio senales positivas con su nuevo Plan Quinquenal 12 meses 2024 2023 2022
centrado en desarrollo tecnoldgico y autosuficiencia. Ademas, . o o .
el encuentro entre Xi Jinping y Trump alivio tensiones 9,88% 7,79% 6,99% -4,83%

comerciales con rebajas arancelarias 'y apertura de

exportaciones claves. NIVEL DE RIESGO
e En USD, en agosto, el iShares ACWI cerrd en 2,22%. EI ETF

Asia emergente lider6 con 50% (iShares EEMA) vy Bajo Medio Alto
Latinoamérica con 1,7% (iShares ILF). EI IPSA rent6 5,11% en
(5]
UE VEMOS HACIA ADELANTE <
Q RANGO DE INVERSION

* Durante octubre, la economia global exhibe resiliencia:
aversiéon al riesgo en minimos vy utilidades corporativas en
EE.UU. baten expectativas. El mercado laboral se debilita
suavemente, amortiguado por recortes de tasas de la Fed
(desde 29/10). EE.UU. pierde dinamismo, pero balances
empresariales sélidos vy flexibilizacién monetaria prometen CONDICIONES DEL SERVICIO

condiciones financieras mas laxas.

- Plazo recomendado inversion Desde 2 afios
NUESTRA GESTION EN EL MES
Remuneracion maxima Hasta 3,30% anual IVA incluido
e Durante octubre no hicimos cambios en el fondo.
Fecha pago de rescates T+3

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculé basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.



Z] consorcio LarrainVial*®

ASSET MANAGEMENT

COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e Para noviembre estamos aumentando renta variable en desmedro de renta fija.

CLASE DE ACTIVO ONED EVOLUCION TRIMESTRAL

o 100%
=
& 80%
(5}
o
2 60%
© 40%
0, 0
61.0% 37,1% 50.2% 47.0%
20%
0% i N I
YA N N
X & & X &
1,9% o & 2 3 o
, 2,7%
) Deuda Chile .Deuda Desarrollados
B Deuda N B Moneda Extranjera | W A cciones Desarrollados [l Acciones Chile
B Acciones 1 B Pesos Chilenos T B Acciones Emergentes Alternativo
Alternativo |, UF A B Deuda Emergentes

SUBCOMPOSICION DEUDA FONDOS EN LA ESTRATEGIA

FM Consorcio Ahorro Dindmico
Chile 41,3% 41,5% Tesoreria de Chile 1
FI LV Retorno Local
Chile 41.3% Man GLG - Man Group PLC
Investment Grade Global 6,9% 6,9% PIMCO GIS Income Fund =
iShares Iboxx |G Corp Bond
Desarrollados - 10.6% Lazard EM CorpDebt Fund
Deuda SICAV LV Gavekal Latam Fund
Emergentes 6,3% 6,1% PIMCO GIS EM Local Bond Fund T
Goldman Sachs EM Corp Bond
Emergentes - 9.0% iShares JPM EM Corp Bond ETF
Barings Global HY Bond
0% 10% 20% 30% 40% 50% High Yield Global 3,6% 3,8% SPDR BBG Barclays HY N
Nordea 1 European Financial Debt

SU BCOMPOS'C'ON ACC'ON ES Latinoamérica 2,7% 2,8% SICAV LV Latam Corp Debt Fund l

Vanguard S&P 500 ETF
Vanguard Growth ETF
Desarrollados 11,0% 11,2% Vanguard Info Technology ETF 1
Invesco S&P 500 Momentum ETF
Vanguard VTV

Chile _ 9.9% FM LV Acciones Nacionales
Chile 10,0% 9.6% iShares MSCI Chile ETF T

FI LV Small Cap Chile
. New Capital Asia Future Leader
Desarrollados _ 14.5% Acciones Asi o0 079, FHI Asia ex-Japan Equity Fund
°e o v iShares MSCI EM Asia '
FM LV Asia

Emergentes _ 1275 Wellington Strat European Eq
Europa 3,4% 3,5% iShares MSCI Eurozone ETF 1
0% 5% 10% 15% FM LV Buropa
SICAV LV LatAm Equity Fund
Latinoamérica 3,2% 3,2% iShares Latin America 40 ETF 1
FI'LV Small Cap Latam
AQR S Delphi Long-Short Equity
FI LV Mexico Mezzanine
Alternativo  Alternativo 1,8% 1,9% FI Activa Deuda H. Habit. Il l
FI LV Patio Renta Inmob |
FI Activa Estrategia Auto

*Flechas indican cambio respecto al mes anterior.

EQUIPO DE INVERSION

José Manuel Silva Andrés Vicencio Sebastian Provoste Trinidad Valenzuela
Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation Analista de Inversiones Analista de Inversiones

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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QUE PASO EN EL MES EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD*
e En octubre, el gobierno de EE.UU. volvié al centro de la 140
atencion tras el shutdown, afectando la publicacion de cifras 135
como empleo vy actividad. En la espera por datos, persiste la g 130
preocupacion por un enfriamiento del mercado laboral. Aun % 125
asf, las perspectivas de crecimiento siguen optimistas, £ 120
o . 19} 115
respaldadas por consumo dindmico, resultados resilientes vy o o
cifras de inflacion menores a lo esperado. En este contexto, el 108

mes cerrd con el recorte de 25 puntos por parte de la FED, 100

para amortiguar la desaceleracion del mercado laboral vy
relajar las condiciones financieras.

* En Europa, las noticias se centraron la inestabilidad politica “alores en base 100
francesa tras la renuncia del primer ministro Lecornu. El rally
de inicios de afio perdio fuerza, y aln se esperan mejoras en RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*
actividad y confianza. No se anticipan recortes del BCE en el
corto plazo y se moderan las expectativas de crecimiento para

2025. AR 1 mes 3 meses 6 meses

jul-22 —
mar-23 —
nov-23 —
jun-24 —
feb-25 —

mar-21 —
nov-21 —

E . , L 2025

. n Chile, el IPSA alcanzd nuevos maximos, apoyados por el 11.51% 0.38% 407% 10.98%
recorte de tasas en EE.UU., sélidos retornos corporativos vy 9270 0070 170 170970
confianza promercado ante las elecciones. El Banco Central
mantuvo la TPM en 4,75% en linea con lo esperado.

e China dio senales positivas con su nuevo Plan Quinquenal 12 meses 2024 2023 A2
centrado en desarrollo tecnolégico y autosuficiencia. Ademas,
el encuentro entre Xi Jinping y Trump alivio tensiones 12,36% 10,10% 9,89% -8,83%
comerciales con rebajas arancelarias 'y apertura de
exportaciones claves.

e En USD, en agosto, el iShares ACWI cerrd en 2,22%. EI ETF NIVEL DE RIESGO
Asia emergente lider6 con 50% (iShares EEMA) vy Bajo Medio Alto
Latinoamérica con 1,7% (iShares ILF). El IPSA rentd 5,11% en
KN

QUE VEMOS HACIA ADELANTE RANGO DE INVERSION

e Durante octubre, la economia global exhibe resiliencia:
aversion al riesgo en minimos y utilidades corporativas en
EE.UU. baten expectativas. EI mercado laboral se debilita
suavemente, amortiguado por recortes de tasas de la Fed Min: 50% Max: 70% Min: 30% Max: 50%
(desde 29/10). EE.UU. pierde dinamismo, pero balances
empresariales sélidos vy flexibilizacién monetaria prometen CONDICIONES DEL SERVICIO

condiciones financieras mas laxas.

e Plazo recomendado inversion Desde 3 afios
NUESTRA GESTION EN EL MES
Remuneracién maxima Hasta 3,65% anual IVA incluido
e Durante octubre no hicimos cambios en el fondo.
Fecha pago de rescates T+2

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.

oct-25 —
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ASSET MANAGEMENT

COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e Para noviembre estamos aumentando renta variable en desmedro de renta fija.

CLASE DE ACTIVO ONED EVOLUCION TRIMESTRAL

100%

[e)
=
& 80%
(5]
©
o 60%
©
v 40%
57,29 . 6
o 41,4% 65,4% 34,6%
20%
0% o
LA S N N
15% & & X 3 &
5 0
) . .Acdomes DegarroHados.Deuda Desarrollados
B Acciones 1 B Moneda Extranjera | Deuda Chile B Deuda Emergentes
B Deuda T M Pesos Chilenos T .Auiomcs Emergentes Alternativo
Alternativo |, B Acciones Chile

SUBCOMPOSICION DEUDA FONDOS EN LA ESTRATEGIA

T

Chile 23,9% 23,3% FM Consorcio Ahorro Dindmico
SICAV LV Gavekal Latam Fund
Lazard EM CorpDebt Fund
i 9 E t 6,0% 6,3%
Chile 23.9% mergentes ’ ’ Goldman Sachs EM Corp Bond +
iShares JPM EM Corp Bond ETF

Aegon HY Global Bond Fund

Desarrollados - oos Deuda o Vield Global 43% 42% Muzinich - Europeyield Hedged 1
SPDR BBG Barclays HY
Man GLG - Man Group PLC
Investment Grade Global 2,9% 2,8% PIMCO GIS Income Fund T
Emergentes - 7.6% Desarrollados 2,8% 2,9% Vontobel Fund - Credit Opp 1
Latinoamérica 1,6% 1,6% SICAV LV Latam Corp Debt Fund =
0% 5% 10% 15% 20% 25% Vanguard S&P 500 ETF

Invesco S&P 500 Momentum ETF

SU BCOMPOS'C'ON ACC'ON ES Desarrollados 22,5% 22.8% Vanguard Growth ETF 1
Vanguard Info Technology ETF

Vanguard VTV
New Capital Asia Future Leader
FHI Asia ex-Japan Equity Fund

Asia 15,7% 15,8% EM LV Asia 1
Chile - 11.9% Acciones iShares MSCI EM Asia
FM LV Acciones Nacionales
Chile 11,9% 11,6% iShares MSCI Chile ETF T

FI LV Small Cap Chile

Desarrollados _ 25.4% VR S
Latinoamérica 42% 41% atAm Equity Fun 1

iShares Latin America 40 ETF
Wellington Strat European Eq

_ Europa 2.9% 3,0% FM LV Europa l
Emergentes 19.9% X
iShares MSCI Eurozone ETF

AQR S Delphi Long-Short Equity

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% Alternativo  Alternativo 1.4% 1.6% K
Fl Activa Mercado Pago

*Flechas indican cambio respecto al mes anterior.

EQUIPO DE INVERSION

José Manuel Silva Andrés Vicencio Sebastian Provoste Trinidad Valenzuela

Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation Analista de Inversiones Analista de Inversiones

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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Fondo Dinamico

Agresivo
Serie A Octubre 2025

QUE PASO EN EL MES EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD*
* En octubre, el gobierno de EE.UU. volvio al centro de la 150

atencion tras el shutdown, afectando la publicacion de cifras

como empleo vy actividad. En la espera por datos, persiste la b=l 140

preocupacion por un enfriamiento del mercado laboral. Aun % 130

asi, las perspectivas de crecimiento siguen optimistas, % 10

respaldadas por consumo dindmico, resultados resilientes vy o

cifras de inflacion menores a lo esperado. En este contexto, el 110

mes cerrd con el recorte de 25 puntos por parte de la FED, 100

para amortiguar la desaceleracion del mercado laboral vy
relajar las condiciones financieras.

* En Europa, las noticias se centraron la inestabilidad politica “Valores en base 100
francesa tras la renuncia del primer ministro Lecornu. El rally
de inicios de afio perdio fuerza, y aln se esperan mejoras en RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*
actividad y confianza. No se anticipan recortes del BCE en el
corto plazo y se moderan las expectativas de crecimiento para

2025. AR 1 mes 3 meses 6 meses

oct-25 —

jul-22 —
mar-23 —
nov-23 —
jun-24 —
feb-25 —

mar-21 —
nov-21 —

£ . . L 2025
. n Chile, el IPSA alcanzd nuevos maximos, apoyados por el o o o o
recorte de tasas en EE.UU., sdlidos retornos corporativos y 14,05% 0,29% 4,79% 13,98%
confianza promercado ante las elecciones. El Banco Central
mantuvo la TPM en 4,75% en linea con lo esperado.
e China dio senales positivas con su nuevo Plan Quinquenal 12 meses 2024 2023 2022
centrado en desarrollo tecnoldgico y autosuficiencia. Ademas,
el encuentro entre Xi Jinping y Trump alivio tensiones 15,07% 12,00% 13,08% -12,74%
comerciales con rebajas arancelarias 'y apertura de
exportaciones claves.
e En USD, en agosto, el iShares ACWI cerrd en 2,22%. EI ETF NIVEL DE RIESGO
Asia emergente lideré con 50% (iShares EEMA) vy Bajo Medio Alto
Latinoamérica con 1,7% (iShares ILF). El IPSA rentd 5,11% en
6]
QUE VEMOS HACIA ADELANTE RANGO DE INVERSION

e Durante octubre, la economia global exhibe resiliencia:
aversion al riesgo en minimos y utilidades corporativas en
EE.UU. baten expectativas. EI mercado laboral se debilita
suavemente, amortiguado por recortes de tasas de la Fed Min: 70% Max: 90% Min: 10% Max: 30%
(desde 29/10). EE.UU. pierde dinamismo, pero balances
empresariales sélidos vy flexibilizacién monetaria prometen CONDICIONES DEL SERVICIO

condiciones financieras mas laxas.

- Plazo recomendado inversion Desde 3 afios
NUESTRA GESTION EN EL MES
Remuneracién maxima Hasta 4,00% anual IVA incluido
e Durante octubre no hicimos cambios en el fondo.
Fecha pago de rescates T+3

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.



Z] consorcio LarrainVial*®

ASSET MANAGEMENT

COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

e Para noviembre estamos aumentando renta variable en desmedro de renta fija.

CLASE DE ACTIVO ONED EVOLUCION TRIMESTRAL

o 100%
=
& 80%
]
2 60%
O
© 40%
(o) 0
77,4% 208% g2 4% 17.6%
20%
0%
o)
1.7% A
& & oY N &
) ) .Acdomes DegarroHados.Deuda Emergentes
B Acciones | B Moneda Extranjera | Bl Acciones Emergentes Deuda Chile
M Deuda T B Pesos Chilenos T B Acciones Chile Alternativo
Alternativo | M Deuda Desarrollados

Man GLG - Man Group PLC
PIMCO GIS Income Fund
SPDR BBG Barclays HY
Chile 4.0% High Yield Global 4,4% 4,2% Muzinich - Europeyield Hedged 0
Aegon HY Global Bond Fund
Chile 4.0% 3,9% FM Consorcio Ahorro Dinamico T
UBS SICAV EM Economies Corp
SICAV LV Gavekal Latam Fund
Goldman Sachs EM Corp Bond
Emergentes S S PIMCO GIS EM Local Bond Fund T
5.0% iShares JPM EM Corp Bond ETF
Lazard EM CorpDebt Fund
0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% Desarrollados 2,9% 3,0% Vontobel Fund - Credit Opp l
Latinoamérica 1,5% 1,6% SICAV LV Latam Corp Debt Fund 1
SUBCOMPOSICION ACCIONES Vanguard SP 500 ETF
Vanguard Growth ETF
Desarrollados 32,5% 32,8% Vanguard Info Technology ETF 1
Invesco S&P 500 Momentum ETF
Vanguard VTV
New Capital Asia Future Leader
131% . FHI Asia ex-Japan Equity Fund
fele 188% 18.7% " iShares MSCI EM Asia !
FM LV Asia

Acciones FM LV Acciones Nacionales
Desarrollados _ 39.9% Chile 13,1% 13,1% FI LV Small Cap Chile T

iShares MSCI Chile ETF
SICAV LV LatAm Equity Fund

_ Latinoamérica 55% 56% iShares Latin America 40 ETF l
Emergentes 24.4%
FI'LV Small Cap Latam

Wellington Strat European Eq

Investment Grade Global 4.,5% 4,5%

Desarrollados 11.8% Deuda

Emergentes

Chile

0% 10% 20% 30% 40%

Europa 4,5% 4,6% iShares MSCI Eurozone ETF 1
FM LV Europa
Japén 2,9% 2,9% Lazard Japanese Strategic Eq =

AQR S Delphi Long-Short Equity

FI Activa Mercado P:

Alternativo  Alternativo 1,6% 1,7% cHva Meresco Fago N3
FI LV Mexico Mezzanine
FI LV Patio Renta Inmob |

*Flechas indican cambio respecto al mes anterior.

EQUIPO DE INVERSION

José Manuel Silva Andrés Vicencio Sebastian Provoste Trinidad Valenzuela
Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation Analista de Inversiones Analista de Inversiones

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia obtenida en el
pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia, se calculd basado en el
movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.



Z] consorcio LarrainVial®

ASSET MANABGEMENT

Volatilidad * Moderado Balanceado Crecimiento Agresivo
1,56% 2,81% 5,07% 7,55% 10,24%

* Lavolatilidad es anualizaday es calculada a partir de retornos diarios.

Retornos mensuales e historicos

» Se”e A Afo Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acumulado
2017 - - - - - - -0,03% 0,05% -0,25% -0,22% -0,14% 0,34% -
2018 0,50% -0,23% 0,12% 0,10% 0,53% 0,35% 0,33% 0,63% -0,14% -0,35% -0,18% 0,07% 1,72%
2019 0,82% 0,11% 1,14% 0,80% 1,32% 1,17% 1,77% 1,11% 0,21% -2,28% -1,56% 0,99% 5,70%
2020 1,14% -1,65% -3,51% 329% 1,18% 0,26% -0,10% 1,69% -1,16% 0,44% 0,91% 0,28% 2,66%
2021 1,61% -0,92% -2,35% -1,94% -0,18% -2,02% 0,05% 1,05% -2,54% -1,16% 1,39% 0,98% -5,96%
2022 -1,59% 0,75% 0,64% 1,53% 0,63% 0,52% -0,43% -1,11% -2,01% 0,01% 2,44% 0,38% 1,70%
2023 0,46% 0,42% 0,20% -0,10% -0,46% 1,15% 1,19% -0,08% -0,97% -1,11% 2,52% 227% 5,55%
2024 0,80% 0,78% 1,25% -0,67% 0,43% 0,48% 1,49% 1,14% 1,65% -0,87% 1,24% -0,21% 7.74%
2025 0,82% 0,72% 0,68% 1,10% -0,21% 0,47% 0,94% 0,79% 0,68% 0,12% 6,27%
2017 - - - - - - 0,17% -0,21% 0,22% 0,13% -0,25% 0,03% -
2018 1,03% -1,26% 0,13% 0,29% 0,43% 0,34% 0,41% 1,30% -0,41% -0,57% -0,77% -0,69% 0,19%
2019 1,31% 0,15% 1,17% 0,88% 0,65% 0,97% 1,84% 0,88% 0,57% -1,30% 1,16% -0,29% 8,37%
2020 1,95% -2,05% -5,50% 3,64% 0,40% 1,14% -0,43% 2,23% -1,28% 0,21% 2,31% -0,01% 2,33%
Moderado 2021 2,09% -1,21% -1,98% -1,25% 0,59% -1,19% 0,75% 1,20% -2,10% -0,84% 1,35% 1,70% -0,97%
2022 -2,55% 0,13% 0,31% 1,25% 0,46% 1,00% -0,52% -1,05% -2,01% -0,14% 2,54% -0,43% -1,11%
2023 0,14% -0,24% 0,70% 0,12% -0,84% 1,46% 1,64% -0,81% -1,63% -1,46% 3,63% 2,67% 5,37%
2024 0,61% 1,03% 1,39% -1,31% -0,22% 0,95% 1,45% 0,68% 1,27% -0,02% 1,39% -0,26% 7,15%
2025 1,10% 0,17% 0,19% 1,10% 0,41% 0,71% 1,59% 0,86% 1,01% 0,33% 7,71%
2017 - - - - - - 0,34% -0,52% 1,03% 0,83% -0,87% 0,11% -
2018 1,57% -2,44% 0,02% 0,67% 0,19% 0,17% 0,46% 1,87% -0,79% -1,15% -1,30% -1,54% -2,34%
2019 1,88% 0,10% 1,23% 0,87% -0,39% 0,88% 1,66% 0,34% 1,22% -0,64% 2,64% -1,45% 8,69%
2020 2,60% -2,73% -8,40% 4,43% -0,21% 2,77% -0,70% 3,28% -1,33% -0,18% 4,65% -0,47% 3,03%
Balanceado 2021 2,41% -1,60% -1,44% -0,38% 1,26% -0,27% 1,15% 1,47% -1,00% -0,67% 0,66% 1,44% 3,02%
2022 -4,45% -1,07% -0,12% 1,20% 0,08% 2,19% -0,33% -1,11% -1,84% -0,45% 2,58% -1,42% -4,83%
2023 0,88% -0,51% -0,25% 0,19% -0,67% 2,08% 3,38% -1,45% -1,36% -2,10% 3,49% 3,32% 6,99%
2024 1,36% 2,29% 1,73% -2,49% -0,50% 1,51% 1,31% -0,18% 0,78% 1,02% 1,41% -0,61% 7,79%
2025 1,47% -0,40% -0,48% 0,70% 1,20% 1,16% 1,93% 1,21% 1,61% 0,31% 9,01%
2017 - - - - - - 0,78% -0,98% 1,65% 1,04% -1,17% 0,26% -
2018 2,25% -3,48% -0,14% 1,13% 0,58% 0,18% 0,54% 2,69% -1,12% -1,81% -1,68% -2,54% -3,54%
2019 2,51% 0,23% 1,40% 1,15% -1,26% 0,76% 1,88% 0,04% 1,89% -0,01% 4,10% -2,46% 10,71%
2020 327% -3,67% -11,14% 5,74% -0,89% 4,27% -1,62% 4,10% -1,39% -1,03% 6,63% -1,08% 1,86%
Crecimiento 2021 3,42% -1,59% -0,84% 0,29% 1,87% 0,44% 1,46% 1,98% -0,80% -0,11% 0,49% 1,54% 8,38%
2022 -5,90% -1,63% -0,28% 0,77% -0,18% 2,82% -0,06% -1,49% -2,04% -0,30% 2,39% -3,01% -8,83%
2023 1,05% -0,66% -0,96% 0,67% -0,20% 2,53% 5,06% -1,98% -0,99% -2,35% 3,59% 4,03% 9.89%
2024 2,15% 3,65% 2,13% -3,24% -0,84% 2,08% 0,87% -0,84% 0,75% 2,36% 1,19% -0,42% 10,10%
2025 1,48% -0,85% -0,75% 0,61% 2,05% 1,79% 2,66% 1,37% 2,28% 0,38% 11,51%
2017 - - - - - - 0,73% -1,21% 2,22% 1,83% -1,11% -0,62% -
2018 2,79% -4,54% -0,25% 1,35% 0,97% 0,25% 0,56% 3,64% -1,46% -2,43% -2,14% -3,17% -4,66%
2019 2,62% 0,30% 2,18% 1,24% -1,61% 0,68% 2,15% -0,23% 2,42% 0,94% 6,39% -3,32% 14,56%
2020 3,90% -4,46% -12,81% 6,92% -1,68% 5,15% -2,08% 5,10% -1,55% -1,55% 8,39% -1,31% 2,11%
Agresivo 2021 3,79% -1,61% -0,55% 1,01% 227% 0,97% 1,70% 2,13% -0,82% 0,46% -0,16% 1,91% 11,57%
2022 -7,59% -2,12% -0,95% 0,37% -0,49% 3,15% -0,10% -1,65% -2,27% -0,12% 2,45% -1,82% -15,03%
2023 1,27% -0,88% -1,60% 1,13% -0,05% 337% 7,18% -2,49% -0,71% -2,84% 3,85% 4,65% 13,08%
2024 2,93% 4,82% 2,60% -4,15% -1,14% 2,65% 0,74% -1,36% 0,32% 3,42% 1,49% -0,59% 12,00%
2025 1,71% -1,45% -1,05% 0,90% 2,98% 2,26% 3,28% 1,65% 2,79% 0,29% 14,05%
» Ser’e F Afo Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acumulado
2017 - - - - - - -0,02% 0,08% -0,22% -0,19% -0,11% 0,37% -
2018 0,53% -0,20% 0,15% 0,13% 0,56% 0,38% 0,36% 0,66% -0,11% -0,32% -0,15% 0,10% 2,13%
2019 0,85% 0,14% 1,18% 0,83% 1,36% 1,20% 1,80% 1,14% 0,24% -2,24% -1,52% 1,02% 6,13%
2020 1,18% -1,62% -3,48% 3,32% 1,21% 0,29% -0,07% 1,72% -1,12% 0,47% 0,95% 0,31% 3,07%
2021 1,65% -0,89% -2,32% -1,91% -0,14% -1,99% 0,08% 1,09% -2,51% -1,13% 1,43% 1,02% -5,59%
2022 -1,56% 0,78% 0,67% 1,56% 0,67% 0,55% -0,39% -1,08% -1,97% 0,05% 2,48% 0,42% 2,10%
2023 0,50% 0,45% 0,24% -0,07% -0,43% 1,18% 1,22% -0,04 -0,94% -1,07% 2,55% 2,30% 5,98%
2024 0,83% 0,81% 1,28% -0,64% 0,46% 0,52% 1,52% 1,18% 1,68% -0,84% 1,28% -0,17% 8,17%
2025 0,85% 0,75% 0,71% 1,14% -0,18% 0,50% 0,97% 0,82% 0,72% 0,16% 6,62%
2017 - - - - - - 0,19% -0,16% 0,27% 0,18% -0,20% 0,08% -
2018 1,08% -1,22% 0,18% 0,34% 0,48% 0,39% 0,46% 1,35% -0,36% -0,52% -0,72% -0,64% 0,80%
2019 1,36% 0,20% 1,22% 0,93% 0,70% 1,02% 1,89% 0,93% 0,62% -1,25% 1,21% -0,24% 9,02%
2020 2,00% -2,00% -5,46% 3,69% 0,45% 1,19% -0,38% 2,28% -1,23% 0,26% 2,36% 0,03% 2,95%
Moderado 2021 2,14% -1,17% -1,93% -1,20% 0,64% -1,14% 0,80% 1,25% -2,05% -0,79% 1,40% 1,75% -0,37%
2022 -2,50% 0,17% 0,36% 1,30% 0,51% -1,05% -0,47% -1,00% -1,96% -0,09% 2,59% -0,38% -0,51%
2023 0,19% -0,19% 0,75% 0,17% -0,79% 1,51% 1,69% -0,76% -1,58% -1,41% 3,68% 2,73% 6,01%
2024 0,66% 1,08% 1,44% -1,27% -0,16% 1,00% 1,50% 0,73% 1,32% 0,03% 1,44% -0,21% 7.79%
2025 1,15% 0,21% 0,24% 1,15% 0,46% 0,76% 1,64% 0,92% 1,06% 0,38% 8,25%
2017 - - - - - - 0,37% -0,43% 1,12% 0,92% -0,79% 0,19% -
2018 1,63% -2,36% 0,10% 0,75% 0,27% 0,25% 0,55% 1,89% -0,71% -1,06% -1,22% -1,46% -1,44%
2019 1,96% 0,17% 1,32% 0,95% -0,30% 0,91% 1,69% 0,42% 1,29% -0,56% 271% -1,37% 9,63%
2020 2,67% -2,66% -8,32% 4,51% -0,13% 2,85% -0,61% 3,37% -1,25% -0,10% 4,65% -0,38% 3,95%
Balanceado 2021 2,49% -1,53% -1,36% -0,30% 1,35% -0,19% 1,24% 1,56% -0,92% -0,58% 0,74% 1,53% 4,04%
2022 -4,37% -0,99% -0,03% 1,28% 0,16% 227% -0,36% -1,03% -1,76% -0,36% 2,67% -1,34% -3,98%
2023 0,96% -0,44% -0,16% 0,27% -0,59% 2,17% 3,47% -1,36% -1,28% -2,02% 3,58% 3,20% 7.86%
2024 1,45% 2,36% 1,80% -2,41% -0,42% 1,59% 1,36% -0,10% 0,85% 1,10% 1,48% -0,53% 8,77%
2025 1,54% -0,32% -0,39% 0,78% 1,25% 1,23% 2,01% 1,29% 1,68% 0,38% 9,82%
2017 - - - - - - 0,78% -0,88% 1,74% 1,14% -1,08% 0,35% -
2018 2,32% -3,40% -0,04% 1,23% 0,68% 0,27% 0,63% 2,79% -1,03% -1,71% -1,59% -2,44% -2,45%
2019 2,61% 0,32% 1,50% 1,25% -1,16% 0,86% 1,95% 0,14% 1,88% 0,08% 4,18% -2,36% 11,82%
2020 3,37% -3,61% -11,05% 5,84% -0,79% 4,37% -1,53% 4,20% -1,30% -0,94% 6,73% -0,99% 3,01%
Crecimiento 2021 341% -1,51% -0,74% 0,39% 1,97% 0,53% 1,56% 2,01% -0,72% -0,01% 0,56% 1,63% 9,38%
2022 -5,80% -1,54% -0,18% 0,87% -0,08% 2,92% -0,03% -1,40% -1,94% -0,20% 2,49% -2,92% -7,84%
2023 1,15% -0,57% -0,86% 0,77% -0,10% 2,62% 5,16% -1,89% -0,90% -2,25% 3,69% 3,99% 11,01%
2024 2,20% 3,74% 222% -3,15% -0,75% 2,18% 0,97% -0,74% 0,85% 2,39% 1,28% -0,33% 11,20%
2025 1,57% -0,76% -0,65% 0,70% 2,11% 1,87% 2,75% 1,45% 2,37% 0,47% 12,47%
2017 - - - - - - 0,74% -1,10% 2,33% 1,94% -1,00% -0,51% -
2018 2,88% 2,05% -0,14% 3,56% 1,08% 5,30% 0,67% 7.21% -1,36% -2,32% -2,04% -3,07% -3,44%
2019 2,73% 0,40% 2,29% 1,35% -1,50% 0,79% 2,26% -0,12% 2,42% 1,02% 6,49% -321% 15,86%
2020 4,02% -4,39% -12,71% 7,03% -1,57% 5,26% -1,97% 5,22% -1,44% -1,44% 8,50% -1,20% 341%
Agresivo 2021 3,77% -1,52% -0,44% 1,12% 2,38% 1,07% 1,79% 2,20% -0,73% 0,57% -0,08% 2,00% 12,74%
2022 -7.49% -2,02% -0,20% 0,48% -0,38% 3,26% 0,01 -1,54% -2,17% -0,01% 5,10% -4,29% -11,59%
2023 1,39% -0,78% -1,49% 1,24% 0,06% 3,48% 7,30% -2,38% -0,60% -2,73% 3,96% 4,67% 14,46%
2024 2,84% 4,93% 2,70% -4,05% -1,03% 2,76% 0,85% -1,25% 0,42% 345% 1,59% -0,49% 13,11%
2025 1,80% -1,35% -0,94% 1,01% 3,05% 2,35% 3,39% 1,75% 2,89% 0,39% 15,16%

Informese de las caracteristicas esenciales de lainversion en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamentointerno y contrato de suscripcion de cuotas. La rentabilidad o
gananciaobtenida en el pasado por este fondo, no garantizaque ellase repita en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables.
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ASSET MANABGEMENT

» Serie APV

Afo Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acumulado
2017 - - - - - - -0,01% 0,11% -0,19% -0,16% -0,08% 0,40% -
2018 0,56% -0,17% 0,18% 0,16% 0,59% 0,41% 0,39% 0,69% -0,08% -0,29% -0,12% 0,13% 2,48%
2019 0,88% 0,17% 1,21% 0,86% 1,39% 1,23% 1,83% 1,17% 0,27% -2,22% -1,50% 1,05% 6,50%
2020 1,21% -1,59% -3,45% 3,35% 1,24% 0,32% -0,04% 1,75% -1,09% 0,50% 0,98% 0,34% 3,43%
2021 1,68% -0,86% -2,29% -1,88% -0,11% -1,96% 0,11% 1,12% -2,48% -1,10% 1,46% 1,05% -5,25%
2022 -1,53% 0,81% 0,70% 1,59% 0,70% 0,58% -0,36% -1,05% -1,94% 0,08% 2,51% 0,45% 2,46%
2023 0,53% 0,48% 0,27% -0,04% -0,40% 1,21% 1,25% -0,01% -0,91% -1,04% 2,58% 2,33% 6,35%
2024 0,86% 0,84% 1,31% -0,61% 0,49% 0,54% 1,55% 1,21% 1,71% -0,81% 1,30% -0,14% 8,55%
2025 0,88% 0,78% 0,74% 1,17% -0,15% 0,53% 1,00% 0,85% 0,74% 0,19% 6,93%
2017 - - - - - - 0,20% -0,13% 0,30% 0,21% -0,18% 0,11% -
2018 1,11% -1,19% 0,21% 0,37% 0,51% 0,42% 0,49% 1,38% -0,33% -0,49% -0,69% -0,61% 1,15%
2019 1,39% 0,22% 1,25% 0,96% 0,73% 1,04% 1,92% 0,96% 0,65% -1,22% 1,24% -0,21% 9,40%
2020 2,03% -1,97% -5,43% 3,72% 0,48% 1,22% -0,35% 2,31% -1,20% 0,29% 2,39% 0,06% 3,31%

Moderado 2021 2,17% -1,14% -1,90% -1,17% 0,67% -1,11% 0,83% 1,28% -2,02% -0,76% 1,43% 1,78% -0,03%

2022 -2,47% 0,20% 0,39% 1,33% 0,54% 1,07% -0,44% -0,97% -1,93% -0,06% 2,62% -0,35% -0,16%
2023 0,22% -0,17% 0,78% 0,19% -0,76% 1,54% 1,72% -0,73% -1,55% -1,38% 371% 2,76% 6,38%
2024 0,69% 1,10% 1,47% -1,24% -0,13% 1,03% 1,53% 0,76% 1,35% 0,06% 1,47% -0,18% 8,17%
2025 1,18% 0,24% 0,27% 1,18% 0,49% 0,79% 1,67% 0,95% 1,09% 0,41% 8,57%
2017 - - - - - - 0,38% -0,40% 1,15% 0,95% -0,76% 0,23% -
2018 1,85% -2,33% 0,14% 0,79% 0,31% 0,28% 0,58% 2,04% -0,62% -1,03% -1,19% -1,43% -0,70%
2019 2,00% 0,20% 1,35% 0,99% -027% 1,00% 1,92% 0,47% 1,48% -0,52% 3,15% -1,34% 10,97%
2020 2,76% -2,52% -8,29% 4,55% -0,09% 2,89% -0,58% 3,40% -1,22% -0,06% 4,79% -0,35% 4,64%

Balanceado 2021 2,92% -1,37% -1,32% -0,26% 1,38% -0,15% 1,28% 1,59% -0,89% -0,55% 0,78% 1,56% 4,99%

2022 -4,33% -0,96% 0,00% 1,31% 0,20% 2,31% -0,22% -0,99% -1,72% -0,33% 2,70% -1,31% -3,49%
2023 1,00% -0,40% -0,13% 0,31% -0,55% 2,20% 3,51% -1,33% -1,25% -1,98% 3,61% 3,44% 8,50%
2024 1,62% 2,73% 1,99% -2,38% -0,38% 1,62% 1,44% -0,06% 0,99% 1,28% 1,64% -0,43% 10,43%
2025 1,62% -0,29% -0,36% 0,81% 1,44% 1,39% 2,29% 1,48% 1,90% 0,46% 11,25%
2017 - - - - - - 0,78% -0,84% 1,79% 1,18% -1,02% 0,40% -
2018 2,60% -3,36% 0,00% 1,27% 0,72% 0,31% 0,68% 2,90% -0,92% -1,67% -1,55% -2,40% -1,61%
2019 2,65% 0,35% 1,54% 1,29% -1,12% 0,90% 2,03% 0,18% 2,11% 0,13% 4,93% -2,32% 13,41%
2020 342% -3,43% -11,01% 5,88% -0,75% 4,41% -1,48% 4,24% -1,26% -0,90% 6,78% -0,94% 3,68%

Crecimiento 2021 3,90% -1,35% -0,70% 0,43% 2,01% 0,57% 1,60% 2,17% -0,65% 0,02% 0,79% 1,72% 10,95%

2022 -5,76% -1,50% -0,14% 0,91% -0,04% 2,96% 0,09% -1,35% -1,90% -0,16% 2,53% -2,88% -7,30%
2023 1,19% -0,53% -0,82% 0,81% -0,06% 2,66% 521% -1,85% -0,85% -2,21% 3,73% 4,17% 11,72%
2024 2,47% 4,29% 2,45% -3,11% -0,70% 2,22% 1,01% -0,70% 0,89% 271% 1,48% -0,24% 13,30%
2025 1,65% -0,72% -0,61% 0,75% 2,34% 2,08% 3,15% 1,69% 2,66% 0,57% 14,31%
2017 - - - - - - 0,74% -1,06% 2,36% 1,98% -0,97% -0,48% -
2018 3,15% -4,42% -0,10% 1,50% 1,12% 0,39% 0,71% 3,88% -1,24% -2,29% -2,00% -3,04% -2,67%
2019 2,76% 0,43% 2,33% 1,38% -1,47% 0,82% 2,29% -0,09% 2,56% 1,18% 7.57% -3,18% 17,76%
2020 4,05% -4,20% -12,68% 7.07% -1,54% 5,29% -1,94% 5,26% -1,41% -1,40% 8,54% -1,16% 4,01%

Agresivo 2021 4,27% -1,37% -0,40% 1,15% 2,41% 1,11% 1,85% 2,52% -0,61% 0,61% 0,15% 2,05% 14,53%

2022 -7,46% -1,99% -0,17% 0,52% -0,34% 3,29% 0,05% -1,51% -2,13% 0,03% 2,59% -4,26% -11,24%
2023 1,42% -0,75% -1,46% 1,28% 0,09% 3,51% 7,33% -2,35% -0,57% -2,70% 4,00% 4,80% 15,02%
2024 3,17% 5,62% 2,94% -4,01% -0,99% 2,79% 0,89% -1,22% 0,46% 3,69% 1,83% -0,38% 15,38%
2025 1,86% -1,32% -0,91% 1,04% 3,31% 2,60% 3,86% 2,02% 3,23% 0,48% 17,23%

» Se”e P Ano Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acumulado

2017 - - - - - - -0,03% 0,06% -0,24% -0,21% -0,13% 0,35% -
2018 0,51% -0,22% 0,13% 0,11% 0,54% 0,36% 0,34% 0,64% -0,13% -0,34% -0,17% 0,08% 1,87%
2019 0,83% 0,12% 1,16% 0,81% 1,34% 1,18% 1,78% 1,12% 0,22% -2,27% -1,54% 1,00% 5,86%
2020 1,15% -1,64% -3,50% 3,30% 1,19% 0,27% -0,09% 1,70% -1,14% 0,45% 0,93% 0,29% 2,81%
2021 1,63% -0,91% -2,34% -1,93% -0,16% -2,01% 0,06% 1,06% -2,53% -1,15% 1,41% 0,99% -5,82%
2022 -1,58% 0,76% 0,65% 1,54% 0,65% 0,53% -0,41% -1,10% -1,99% 0,02% 2,46% 0,39% 1,85%
2023 0,48% 0,43% 021% -0,09% -0,45% 1,16% 1,20% -0,06% -0,96% -1,09% 2,53% 2,28% 5,71%
2024 0,81% 0,79% 1,26% -0,66% 0,44% 0,50% 1,50% 1,16% 1,66% -0,86% 1,26% -0,19% 7,90%
2025 0,83% 0,73% 0,69% 1,12% -0,20% 0,48% 0,95% 0,80% 0,69% 0,13% 6,40%
2017 - - - - - - 0,18% -0,19% 0,24% 0,15% -0,23% 0,05% -
2018 1,05% -1,25% 0,15% 0,31% 0,45% 0,36% 0,43% 1,32% -0,39% -0,55% -0,75% -0,67% 0,44%
2019 1,33% 0,17% 1,19% 0,90% 0,67% 0,99% 1,86% 0,90% 0,59% -1,28% 1,18% -0,27% 8,64%
2020 1,97% -2,03% -5,48% 3,66% 0,42% 1,16% -0,41% 2,25% -1,26% 0,23% 2,33% 0,00% 2,59%

Moderado 2021 2,74% -1,19% -1,96% -1,23% 0,61% -1,17% 0,77% 1,22% -2,08% -0,82% 1,37% 1,72% -0,72%

2022 -2,53% 0,15% 0,33% 1.27% 0,48% 1,02% -0,50% -1,03% -1,99% -0,12% 2,56% -0,41% -0,87%
2023 0,16% -0,22% 0,72% 0,14% -0,82% 1,48% 1,66% -0,79% -1,61% -1,43% 3,65% 2,70% 5,64%
2024 0,63% 1,05% 1,41% -1,29% -0,19% 0,97% 1,47% 0,70% 1,30% 0,00% 1,41% -0,24% 7,42%
2025 1,12% 0,18% 0,21% 1,12% 0,43% 0,73% 1,61% 0,89% 1,03% 0,35% 7,94%
2017 - - - - - - 0,35% -0,48% 1,07% 0,87% -0,84% 0,14% -
2018 1,60% -2,41% 0,05% 0,70% 0,22% 0,20% 0,50% 1,87% -0,76% -1,11% -1,27% -1,51% -1,98%
2019 1,91% 0,13% 1,26% 0,90% -0,35% 0,91% 1,65% 0,37% 1,25% -0,61% 2,67% -1,42% 9,06%
2020 2,63% -2,70% -8,37% 4,46% -0,18% 2,80% -0,66% 3,31% -1,30% -0,15% 4,65% -0,43% 3,39%

Balanceado 2021 2,45% -1,57% -1,41% -0,35% 1,30% -0,24% 1,19% 1,50% -0,97% -0,63% 0,69% 1,47% 3,43%

2022 -4,41% -1,04% -0,09% 1,23% 0,11% 222% -0,31% -1,08% -1,81% -0,41% 2,61% -1,39% -4,47%
2023 0,91% -0,48% -0,21% 0,23% -0,64% 2,12% 3,42% -1,41% -1,33% -2,07% 3,52% 3,23% 7,30%
2024 1,40% 2,32% 1,76% -2,46% -0,47% 1,54% 1,33% -0,15% 0,81% 1,05% 1,44% -0,58% 8,19%
2025 1,50% -0,37% -0,45% 0,73% 1,22% 1,19% 1,96% 1,25% 1,64% 0,34% 9,34%
2017 - - - - - - 0,78% -0,95% 1,68% 1,07% -1,14% 0,28% -
2018 227% -3,46% -0,11% 1,16% 0,61% 0,20% 0,57% 2,72% -1,09% -1,78% -1,65% -2,51% -3,21%
2019 2,54% 0,25% 1,43% 1,18% -1,23% 0,79% 1,91% 0,07% 1,88% 0,02% 4,12% -2,43% 11,05%
2020 3,30% -3,65% -11,11% 577% -0,86% 4,30% -1,59% 4,13% -1,36% -1,00% 6,66% -1,05% 2,20%

Crecimiento 2021 342% -1,57% -0,81% 0,32% 1,90% 0,47% 1,49% 1,99% -0,77% -0,08% 0,51% 1,57% 8,68%

2022 -5,87% -1,60% -0,25% 0,80% -0,15% 2,85% -0,05% -1,46% -2,01% -0,27% 2,42% -2,99% -8,53%
2023 1,08% -0,63% -0,93% 0,70% -0,17% 2,56% 5,09% -1,96% -0,96% -2,32% 3,62% 4,05% 10,27%
2024 2,13% 3,68% 2,16% -3,21% -0,81% 2,11% 0,90% -0,81% 0,78% 2,37% 1,22% -0,39% 10,40%
2025 1,51% -0,82% -0,72% 0,64% 2,07% 1,81% 2,69% 1,39% 2,31% 0,41% 11,80%
2017 - - - - - - 0,73% -1,18% 2,24% 1,86% -1,09% -0,59% -
2018 2,81% -4,52% -0,22% 1,38% 1,00% 0,27% 0,59% 3,66% -1,44% -241% -2,12% -3,15% -4,38%
2019 2,64% 0,33% 2,20% 1,27% -1,58% 0,71% 2,17% -0,21% 2,44% 0,94% 6,41% -3,30% 14,86%
2020 3,93% -4,44% -12,79% 6,94% -1,65% 517% -2,05% 5,13% -1,52% -1,52% 841% -1,28% 241%

Agresivo 2021 3,79% -1,59% -0,52% 1,03% 2,29% 0,99% 1,72% 2,14% -0,80% 0,49% -0,14% 1,93% 11,83%

2022 -7,57% -2,10% -0,29% 0,40% -0,46% 317% -0,07% -1,63% -2,25% -0,09% 247% -4,37% -12,47%
2023 1,30% -0,86% -1,57% 1,16% -0,03% 3,39% 7.21% -2,46% -0,68% -2,81% 3,88% 4,67% 13,42%
2024 2,89% 4,85% 2,62% -4,13% -1,11% 2,67% 0,77% -1,34% 0,34% 3,43% 1,51% -0,56% 12,23%
2025 1,73% -1,43% -1,03% 0,93% 3,00% 2,28% 3,31% 1,68% 2,82% 0,31% 14,31%

Informese de las caracteristicas esenciales de lainversion en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamentointerno y contrato de suscripcion de cuotas. La rentabilidad o
gananciaobtenida en el pasado por este fondo, no garantizaque ellase repita en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables.
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:Qué es Cuenta Activa USD?

Es una cartera que invierte en instrumentos extranjeros en Ddlares y se construye segun el perfil de
riesgo del inversionista. Este portafolio es monitoreado activamente por un equipo experto de
LarrainVial Asset Management, que se encarga de realizar la seleccidén de activos en base a la visién de
mercados y los monitorea permanentemente.

:Por qué escoger Cuenta Activa USD?

ARQUITECTURA GUIADA EN DOLARES

@ Accede a los mejores instrumentos de inversién de distintas clases de activos, sectores y
regiones del mundo, incorporando innovadoras inversiones en megatendenciasy activos
alternativos, que son seleccionadas en base a un riguroso proceso de inversion.

———— DIVERSIFICACION DE TUS INVERSIONES

,\/\7\ Los portafolios de Cuenta Activa USD son diversificados e invierten en distintos activos en el
P extranjero, lo que es una buena estrategia para manejar el riesgo de tus inversiones y buscar
retornos mas estables en el tiempo.

CONFIANZAY ASESORIA

Nuestra responsabilidad es gestionar tus inversiones activamente y mantenerte informado
periddicamente sobre los mercados, las mejores oportunidades de inversiony el desempeno
de las estrategias.

Conoce los perfiles de Cuenta Activa USD:

DEFENSIVA CONSERVADORA MODERADA AGRESIVA

Bajo Medio Alto Bajo Medio Alto Bajo Medio Alto Bajo Medio Alto
617 6|7 s [l s 12

Plazo recomendado: Plazo recomendado: Plazo recomendado: Plazo recomendado:
Mayor a 1 afo. Mayor a 2 afos. Mayor a 3 afos. Mayor a 3 afos.
Estrategia de inversion: Estrategia de inversion: Estrategia de inversion: Estrategia de inversion:
Invierte hastaun 10% enRVy Invierte hastaun 30%enRVy Invierte hastaun 50%enRVy Invierte hastaun 90%enRVy
un 100% en RF. un 90% en RF. un 70% en RF. un 40% en RF.
Perfil de inversionista: Perfil de inversionista: Perfil de inversionista: Perfil de inversionista:
Estrategia ideal para alguien Plan atractivo para alguien Planideal para alguien que Estrategia para alguien que
que busca minimo riesgo ya que toleraunaleve presenta una moderada tolera alta volatilidad en el
que invierte principalmente volatilidad ya que incluye un tolerancia al riesgo ya que corto plazo, ya que posee una
en deuda, con baja volatilidad  bajo porcentaje de frece un mix balanceado de mayor exposicién a activos
en el corto plazo. instrumentos accionarios. activos de deuday acciones. accionariosy alternativos.

Costos Serie APV-AP-APVC: Hasta 0,9% (exenta de IVA).
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QUE PASO EN EL MES

En octubre, el gobierno de EE.UU. volvié al centro de la
atencion tras entrar en shutdown. En la espera por datos
clave, persiste la preocupacion por un enfriamiento del
mercado laboral. Aun asi, las perspectivas de crecimiento
siguen optimistas, respaldadas por consumo dindamico,
resultados corporativos resilientes y cifras de inflacion
menores a lo esperado. En este contexto, el mes cerré con el
recorte de 25 puntos por parte de la FED, para amortiguar la
desaceleracién del mercado laboral y relajar las condiciones
financieras.

En Europa, las noticias se centraron la inestabilidad politica
francesa tras la renuncia del primer ministro Lecornu. El rally
de inicios de ano perdio fuerza, y aln se esperan mejoras en
actividad y confianza. No se anticipan recortes del BCE en el
corto plazo y se moderan las expectativas de crecimiento
para 2025.

En Latam, el Banco Central Chileno mantuvo la TPM en
4,75% en linea con lo esperado. Argentina tuvo un rally
accionario por la victoria de Milei en las elecciones
legislativas y el Bovespa cierra en cifras positivas, apoyado
por la apreciacion del real.

China dio senales positivas con su nuevo Plan Quinguenal
centrado en desarrollo tecnologico vy autosuficiencia.
Ademas, el encuentro entre Xi Jinping y Trump alivid
tensiones comerciales con rebajas arancelarias y apertura de
exportaciones claves.

En USD, en agosto, el iShares ACWI cerré en 2,22%. EI ETF
Asia emergente lider6 con 5,0% (iShares EEMA) vy
Latinoamérica con 1,7% (iShares ILF). El IPSA rentd 5,11%
en pesos.

QUE VEMOS HACIA ADELANTE

Durante octubre, la economia global exhibe resiliencia:
aversion al riesgo en minimos vy utilidades corporativas en
EE.UU. baten expectativas. El mercado laboral se debilita
suavemente, amortiguado por recortes de tasas de la Fed
(desde 29/10). EE.UU. pierde dinamismo, pero balances
empresariales solidos y flexibilizacion monetaria prometen
condiciones financieras mas laxas.

NUESTRA GESTION EN EL MES

Durante octubre no estamos haciendo cambios en el fondo.

LarranVial®

ASSET MANAGEMENT

Nivel de Riesgo

1“34567

RENTABILIDAD EN DOLARES

6,71% 0,50% 2,30% 4.81% 6,51% 17,23% 18,89% 10,81%
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Anual
2021 0,07 0,38 -056 0,77 034 068 0,17 -0,02 -0,68 -0,45 -0,99 0,66 0,36
2022 -1,38 -1,50 -1,11 -2,36 -0,65 -3,55 1,81 -1,05 -3,90 023 2,99 -024 -10,40
2023 2,59 -186 100 0,65 -089 088 0,78 -0,71 -229 -135 436 3,29 640
2024 -047 -035 1,02 -168 092 043 128 122 132 -154 060 -0,77 193
2025 082 1,25 -0,24 -003 048 1,63 033 1,10 068 0,50 - - 6,71
EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD*
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*Valores en base 100
RANGO DE INVERSION
Min: 0% Max: 10% Min: 90% Max: 100%

CONDICIONES DEL SERVICIO

Plazo recomendado inversion Desde 1 afio

Monto minimo No Contempla

Remuneracion maxima Hasta 1,80% anual IVA incluido

Fecha pago de rescates 3 dias corridos o habil siguiente.

COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

Para noviembre no estamos haciendo cambios en el fondo.

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables. *Rentabilidad Serie A al
31/10/2025 (el cobro de comisiones por la gestion ya fue descontado de la rentabilidad).



cuentactiva LarranVial "

CLASE DE ACTIVO FONDOS EN LA ESTRATEGIA

Man GLG - Man Group PLC

Investment Grade Global 34,4% PIMCO GIS Income Fund T
iShares Iboxx IG Corp Bond
12‘5% Barings Global HY Bond
80,4% High Yield Global 28,5% Nordea 1 European Financial Debt l
o SPDR BBG Barclays HY
7*1 % Deuda Tesoro US 17,6% iShares Barclays 3-7 yrs Thond T

Goldman Sachs EM Corp Bond
SICAV LV Gavekal Latam Fund

Emergentes 11,0% PIMCO GIS EM Local Bond Fund =
Lazard EM CorpDebt Fund
B Deuda Desarrollados 1 iShares JPM EM Corp Bond ETF
B Deuda Emergentes |, Latinoamérica 1,6% SICAV LV Latam Corp Debt Fund =
B Alternativo 0 Alternativo Alternativo 71% FI LV Programa de Alternativos _

FI' LV Mexico Mezzanine

*Flechas indican cambio respecto al mes anterior.

MANAGERS DE LAS ESTRATEGIAS

Empresa de gestion de inversiones subsidiaria de MassMutual Financial Group, que
BARINGS PIEEE] €2 P q
_— maneja mas de US $382 bn.

EVOLUCION SEMESTRAL

(0)
100% Ishares es la gama de fondos pasivos (ETFs) de Blackrock, mayor gestora a nivel mundial

BLACKROCK con cerca de US $6.52 trillion de activos bajo administracion
80%
o
2 Nordea Bank AB es un grupo que ofrece servicios financieros y que opera en el norte
§ 60% Nordeo de Europa, con sus oficinas centrales en Helsinki.
©
Q
3 40% Goldman Sach de | de banca de inversion y de val ‘s grande del
) l()'(]"]a" oldman Sachs es uno de los grupos de banca de inversion y de valores mas grande de
Sachs mundo. Tiene sede en NYC y fue fundada en 1869.
20%
LarranVial® Parte del grupo LarrainVial, suma US $6 billion de activos bajo administracion y 20 afos
0% . OOy L de experiencia en gestion de activos en Latinoamérica.
hia P 9
o < X
& o~ &

!ﬁavekal Companifa de servicios financieros con oficinas centrales en Hong Kong, se enfoca en

B Deuda Desarrollados administracion de activos, research y softwares de invesion.

M Dcuda Emergentes

. Alternativo

EQUIPO DE INVERSION

José Manuel Silva Andrés Vicencio Sebastian Provoste Trinidad Valenzuela
Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation Analista de Inversiones Analista de Inversiones 2EPRI

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables.




cuentactiva

Conservadora Doélar
OCTUBRE 2025 | SERIE A

QUE PASO EN EL MES

En octubre, el gobierno de EE.UU. volvié al centro de la
atencion tras entrar en shutdown. En la espera por datos
clave, persiste la preocupacion por un enfriamiento del
mercado laboral. Aun asi, las perspectivas de crecimiento
siguen optimistas, respaldadas por consumo dindamico,
resultados corporativos resilientes y cifras de inflacion
menores a lo esperado. En este contexto, el mes cerré con el
recorte de 25 puntos por parte de la FED, para amortiguar la
desaceleracién del mercado laboral y relajar las condiciones
financieras.

En Europa, las noticias se centraron la inestabilidad politica
francesa tras la renuncia del primer ministro Lecornu. El rally
de inicios de ano perdio fuerza, y aln se esperan mejoras en
actividad y confianza. No se anticipan recortes del BCE en el
corto plazo y se moderan las expectativas de crecimiento
para 2025.

En Latam, el Banco Central Chileno mantuvo la TPM en
4,75% en linea con lo esperado. Argentina tuvo un rally
accionario por la victoria de Milei en las elecciones
legislativas y el Bovespa cierra en cifras positivas, apoyado
por la apreciacion del real.

China dio senales positivas con su nuevo Plan Quinguenal
centrado en desarrollo tecnologico vy autosuficiencia.
Ademas, el encuentro entre Xi Jinping y Trump alivid
tensiones comerciales con rebajas arancelarias y apertura de
exportaciones claves.

En USD, en agosto, el iShares ACWI cerré en 2,22%. EI ETF
Asia emergente lider6 con 5,0% (iShares EEMA) vy
Latinoamérica con 1,7% (iShares ILF). El IPSA rentd 5,11%
en pesos.

QUE VEMOS HACIA ADELANTE

Durante octubre, la economia global exhibe resiliencia:
aversion al riesgo en minimos vy utilidades corporativas en
EE.UU. baten expectativas. El mercado laboral se debilita
suavemente, amortiguado por recortes de tasas de la Fed
(desde 29/10). EE.UU. pierde dinamismo, pero balances
empresariales solidos y flexibilizacion monetaria prometen
condiciones financieras mas laxas.

NUESTRA GESTION EN EL MES

Durante octubre no estamos haciendo cambios en el fondo.

LarranVial®

ASSET MANAGEMENT

Nivel de Riesgo

RENTABILIDAD EN DOLARES

8,50% 0,81% 3,54% 8,30% 8,25% 23,65% 26,02% 16,55%
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Anual
2021 -0,01 -0,83 -0,75 135 032 0,79 046 054 -163 045 -093 135 1,07
2022 -2,25 -1,50 -0,52 -3,01 -0,60 -4,11 240 -154 -464 163 3,34 -1,00 -11,50
2023 3,31 -229 161 066 -084 153 125 -116 -2,79 -1,49 500 3,50 827
2024 -040 065 1,36 -184 141 107 104 155 156 -133 096 -1,18 4,87
2025 1,07 082 -133 -036 164 218 0,71 122 147 081 - - 8,50
EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD*
115
9 110
o)
c
o 105
he)
©
o
= 100
Ne)
e
5 95
@
I I I I
5 08 % & & % &8 3
= > = = > c Nel +
£ 2 = g g = £ s
*Valores en base 100
RANGO DE INVERSION
Min: 10% Max: 30% Min: 70% Max: 20%

CONDICIONES DEL SERVICIO

Plazo recomendado inversion Desde 2 afos

Monto minimo No Contempla

Remuneracion maxima Hasta 1,80% anual IVA incluido

Fecha pago de rescates

3 dias corridos o habil siguiente.

COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

Para noviembre no estamos haciendo cambios en el fondo.

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables. *Rentabilidad Serie A al
31/10/2025 (el cobro de comisiones por la gestion ya fue descontado de la rentabilidad).



cuentactiva

LarranVial®

ASSET MANAGEMENT

CLASE DE ACTIVO

. 15,5%
‘ 11,8%
64,1%

51%

3,5%
B Deuda Desarrollados |
B Acciones Desarrollados 1
B Deuda Emergentes T
M Acciones Emergentes |
B Alternativo 1T

EVOLUCION SEMESTRAL

100%
80%
60%

40%

Clase de activo

20%

0%

Bl Deuda Desarrollados
.A(‘r\'me% Desarrollados
.Dcuda Emergentes

B Acciones Emergentes
.AHPrmHvo

EQUIPO DE INVERSION

José Manuel Silva Andrés Vicencio
Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation

FONDOS EN LA ESTRATEGIA

Man GLG - Man Group PLC
Investment Grade Global 29.8% PIMCO GIS Income Fund 1
iShares Iboxx IG Corp Bond
Barings Global HY Bond

High Yield Global 24,1% SPDR BBG Barclays HY N
Nordea 1 European Financial Debt
Deuda Tesoro US 10,2% iShares Barclays 3-7 yrs Thond T

Goldman Sachs EM Corp Bond
SICAV LV Gavekal Latam Fund
Emergentes 9.7% Lazard EM CorpDebt Fund T
PIMCO GIS EM Local Bond Fund
iShares JPM EM Corp Bond ETF
Latinoamérica 2,1% SICAV LV Latam Corp Debt Fund 1T
Vanguard S&P 500 ETF
Invesco S&P 500 Momentum ETF
Vanguard Growth ETF
Vanguard Info Technology ETF
Desarroliados 15:4% iShares MSCI ACWI ETF '
Acciones Vanguard VTV
Avantis Int. Small Cap Value
iShares Russell 2000 Growth
FHI Asia ex-Japan Equity Fund

Asia 51% New Capital Asia Future Leader 1
iShares MSCI EM Asia
Alternativo Alternativo 3,5% FI LV Programa de Alternativos T

*Flechas indican cambio respecto al mes anterior.

MANAGERS DE LAS ESTRATEGIAS

BAR'NGS Emprésa C,je gestion de inversiones subsidiaria de MassMutual Financial Group, que
= maneja mas de US $382 bn.

Ishares es la gama de fondos pasivos (ETFs) de Blackrock, mayor gestora a nivel mundial

BLACKROCK con cerca de US $6.52 trillion de activos bajo administracion

Van i Vanguard es el mayor gestor de fondos de inversién en el mundo, con mas de 30
millones de inversionistas. Estd basada en EE.UU. y fue fundada en 1975.

l(}l(]"]a[] Goldman Sachs es uno de los grupos de banca de inversién y de valores mas grande del
Sachs mundo. Tiene sede en NYC y fue fundada en 1869.

N rd Nordea Bank AB es un grupo que ofrece servicios financieros y que opera en el norte
orgea de Europa, con sus oficinas centrales en Helsinki.

Parte del grupo LarrainVial, suma US $6 billion de activos bajo administracion y 20 afos

Larrainvial® o b } : L
R (A de experiencia en gestion de activos en Latinoamérica.

capna] EFG International, institucién Suiza que opera en mas de 40 oficinas a nivel mundial.

‘_ 2
v New Capital es su gama de fondos UCIT.
EFG Assot Managemenn

Invesco es una empresa estadounidense independiente de gestién de inversiones con
sede en Atlanta, Georgia, y sucursales adicionales en 20 paises.

Invesco
Sebastian Provoste Trinidad Valenzuela
Analista de Inversiones Analista de Inversiones 2EPRI

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables.



cuentactiva

Moderada Doélar
OCTUBRE 2025 | SERIE A

QUE PASO EN EL MES

En octubre, el gobierno de EE.UU. volvié al centro de la
atencion tras entrar en shutdown. En la espera por datos
clave, persiste la preocupacion por un enfriamiento del
mercado laboral. Aun asi, las perspectivas de crecimiento
siguen optimistas, respaldadas por consumo dindamico,
resultados corporativos resilientes y cifras de inflacion
menores a lo esperado. En este contexto, el mes cerré con el
recorte de 25 puntos por parte de la FED, para amortiguar la
desaceleracién del mercado laboral y relajar las condiciones
financieras.

En Europa, las noticias se centraron la inestabilidad politica
francesa tras la renuncia del primer ministro Lecornu. El rally
de inicios de ano perdio fuerza, y aln se esperan mejoras en
actividad y confianza. No se anticipan recortes del BCE en el
corto plazo y se moderan las expectativas de crecimiento
para 2025.

En Latam, el Banco Central Chileno mantuvo la TPM en
4,75% en linea con lo esperado. Argentina tuvo un rally
accionario por la victoria de Milei en las elecciones
legislativas y el Bovespa cierra en cifras positivas, apoyado
por la apreciacion del real.

China dio senales positivas con su nuevo Plan Quinguenal
centrado en desarrollo tecnologico vy autosuficiencia.
Ademas, el encuentro entre Xi Jinping y Trump alivid
tensiones comerciales con rebajas arancelarias y apertura de
exportaciones claves.

En USD, en agosto, el iShares ACWI cerré en 2,22%. EI ETF
Asia emergente lider6 con 5,0% (iShares EEMA) vy
Latinoamérica con 1,7% (iShares ILF). El IPSA rentd 5,11%
en pesos.

QUE VEMOS HACIA ADELANTE

Durante octubre, la economia global exhibe resiliencia:
aversion al riesgo en minimos vy utilidades corporativas en
EE.UU. baten expectativas. El mercado laboral se debilita
suavemente, amortiguado por recortes de tasas de la Fed
(desde 29/10). EE.UU. pierde dinamismo, pero balances
empresariales solidos y flexibilizacion monetaria prometen
condiciones financieras mas laxas.

NUESTRA GESTION EN EL MES

Durante octubre no estamos haciendo cambios en el fondo.

LarranVial®

ASSET MANAGEMENT

Nivel de Riesgo
1 2 3

RENTABILIDAD EN DOLARES

12,52% 1,10% 5,19% 11,74% 10,98% 27,88% 32,10% 20,57%
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Anual
2021 0,28 -0,80 -1,04 206 050 064 001 057 -241 048 -2,08 1,62 -0,27
2022 -344 -220 -0,20 -4,15 0,11 -535 1,87 -0,77 -532 186 4,04 -0,69 -13,78
2023 4,33 -2,79 123 051 -098 232 205 -185 -2,78 -1,81 526 3,60 9,02
2024 -044 132 1,68 -181 140 063 087 175 191 -170 022 -1,57 4,23
2025 1,65 084 -1,38 -0,39 259 279 0,73 1,78 223 1,10 - - 12,52
EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD*
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*Valores en base 100
RANGO DE INVERSION
Min: 30% Max: 50% Min: 50% Max: 70%

CONDICIONES DEL SERVICIO

Plazo recomendado inversion Desde 3 afios

Monto minimo No Contempla

Remuneracion maxima Hasta 2,00% anual IVA incluido

Fecha pago de rescates 3 dias corridos o habil siguiente.

COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

Para noviembre no estamos haciendo cambios en el fondo.

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables. *Rentabilidad Serie A al
31/10/2025 (el cobro de comisiones por la gestion ya fue descontado de la rentabilidad).



cuentactiva LarrainVial®

CLASE DE ACTIVO FONDOS EN LA ESTRATEGIA

0
222/} Goldman Sachs EM Corp Bond

Lazard EM CorpDebt Fund
17,3% Emergentes 23,6% SICAV LV Gavekal Latam Fund l
PIMCO GIS EM Local Bond Fund
23,5% iShares JPM EM Corp Bond ETF
4,4% Man GLG - Man Group PLC
Deud | t t Grade Global 10,0% =
cuda fvestment Grade bioba e iShares Iboxx IG Corp Bond

Barings Global HY Bond

32 6% High Yield Global 9.8% SPDR BBG Barclays HY 1
Nordea 1 European Financial Debt
Latinoamérica 8,9% SICAV LV Latam Corp Debt Fund
Deuda Emergentes N Tesoro US 2,5% iShares Barclays 3-7 yrs Thond =
Acciones Desarrollados T Vanguard S&P 500 ETF
Deuda Desarrollados | Vanguard Growth ETF

Acciones Emergentes T Invesco S&P 500 Momentum ETF
Vanguard Info Technology ETF

» Desarrol 184%
Alternativo ! esarrollados 8:4% iShares MSCI ACWI ETF T

Vanguard VTV
Avantis Int. Small Cap Value
Acciones iShares Russell 2000 Growth
New Capital Asia Future Leader
Asia 11,3% FHI Asia ex-Japan Equity Fund T
iShares MSCI EM Asia
iShares Latin America 40 ETF

Latinoaméri 6,1% -
atmoamerica ° SICAV LV LatAm Equity Fund

EVOLUCION SEM ESTRAL Europa 50% Wellington Strat European Eq _

iShares MSCI Eurozone ETF
100% Alternativo Alternativo 4.4% FI LV Programa de Alternativos =

*Flechas indican cambio respecto al mes anterior.

80%
]
=
s  60%
o MANAGERS DE LAS ESTRATEGIAS
Q
§ 40%
10'(]"];"] Goldman Sachs es uno de los grupos de banca de inversion y de valores méas grande del
20% Sachs mundo. Tiene sede en NYC y fue fundada en 1869.
0% x o o Larranvial® Parte del grupo LarrainVial, suma US $6 billion de activos bajo administracion y 20 afos
éﬂ/ \Q,\/q/ éﬂ/ L T de experiencia en gestion de activos en Latinoamérica.
O > O
Bl Deuda Emergentes Van I Vanguard es el mayor gestor de fondos de inversion en el mundo, con més de 30

W Acciones Desarrollados millones de inversionistas. Esta basada en EE.UU. y fue fundada en 1975.

.Dcuda Desarrollados
.ACUO”E? Emergentes BARINGS Empresa de gestion de inversiones subsidiaria de MassMutual Financial Group, que
B Alternativo _— maneja mas de US $382 bn.

% - capital EFG International, institucion Suiza que opera en mas de 40 oficinas a nivel mundial.

ty New Capital es su gama de fondos UCIT.
EFG asset Managemenn

Ishares es la gama de fondos pasivos (ETFs) de Blackrock, mayor gestora a nivel mundial

BLACKROCK con cerca de US $6.52 trillion de activos bajo administracion

kal Compafiia de servicios financieros con oficinas centrales en Hong Kong, se enfoca en
aveka administracion de activos, research y softwares de invesion.

Invesco es una empresa estadounidense independiente de gestién de inversiones con
sede en Atlanta, Georgia, y sucursales adicionales en 20 paises.

Invesco
EQUIPO DE INVERSION
José Manuel Silva Andrés Vicencio Sebastian Provoste Trinidad Valenzuela
Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation Analista de Inversiones Analista de Inversiones 2EPRI

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables.




cuentactiva

Agresiva Dolar
OCTUBRE 2025 | SERIE A

QUE PASO EN EL MES

En octubre, el gobierno de EE.UU. volvié al centro de la
atencion tras entrar en shutdown. En la espera por datos
clave, persiste la preocupacion por un enfriamiento del
mercado laboral. Aun asi, las perspectivas de crecimiento
siguen optimistas, respaldadas por consumo dindamico,
resultados corporativos resilientes y cifras de inflacion
menores a lo esperado. En este contexto, el mes cerré con el
recorte de 25 puntos por parte de la FED, para amortiguar la
desaceleracién del mercado laboral y relajar las condiciones
financieras.

En Europa, las noticias se centraron la inestabilidad politica
francesa tras la renuncia del primer ministro Lecornu. El rally
de inicios de ano perdio fuerza, y aln se esperan mejoras en
actividad y confianza. No se anticipan recortes del BCE en el
corto plazo y se moderan las expectativas de crecimiento
para 2025.

En Latam, el Banco Central Chileno mantuvo la TPM en
4,75% en linea con lo esperado. Argentina tuvo un rally
accionario por la victoria de Milei en las elecciones
legislativas y el Bovespa cierra en cifras positivas, apoyado
por la apreciacion del real.

China dio senales positivas con su nuevo Plan Quinguenal
centrado en desarrollo tecnologico vy autosuficiencia.
Ademas, el encuentro entre Xi Jinping y Trump alivid
tensiones comerciales con rebajas arancelarias y apertura de
exportaciones claves.

En USD, en agosto, el iShares ACWI cerré en 2,22%. EI ETF
Asia emergente lider6 con 5,0% (iShares EEMA) vy
Latinoamérica con 1,7% (iShares ILF). El IPSA rentd 5,11%
en pesos.

QUE VEMOS HACIA ADELANTE

Durante octubre, la economia global exhibe resiliencia:
aversion al riesgo en minimos vy utilidades corporativas en
EE.UU. baten expectativas. El mercado laboral se debilita
suavemente, amortiguado por recortes de tasas de la Fed
(desde 29/10). EE.UU. pierde dinamismo, pero balances
empresariales solidos y flexibilizacion monetaria prometen
condiciones financieras mas laxas.

NUESTRA GESTION EN EL MES

Durante octubre no estamos haciendo cambios en el fondo.

LarranVial®

ASSET MANAGEMENT

Nivel de Riesgo

12345“7

RENTABILIDAD EN DOLARES

19,11% 1,62% 8,20% 17,64% 15,60% 35,71% 42,16%

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Anual
2021 -0,15 0,89 1,28 -040 0,71 -457 1,74 -280 194 -1,54
2022 -448 -147 116 -628 149 -784 288 -092 -721 437 504 -1,82 -1503
2023 6,25 -3,56 2,13 0,52 -094 422 298 -292 -401 -254 6,67 4,18 12,88
2024 -100 2,19 231 -2554 157 037 058 217 230 -229 -0,32 -2,64 252
2025 2,30 0,30 -1,21 -0,11 441 399 014 274 3,64 1,62 - - 19,11

EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD*
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*Valores en base 100
RANGO DE INVERSION
Min: 60% Max: 90% Min: 10% Max: 40%
CONDICIONES DEL SERVICIO
Plazo recomendado inversion Desde 3 afios
Monto minimo No Contempla
Remuneracion maxima Hasta 2,00% anual IVA incluido
Fecha pago de rescates 3 dias corridos o habil siguiente.

COMPOSICION DE LA ESTRATEGIA

Para noviembre no estamos haciendo cambios en el fondo.

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables. *Rentabilidad Serie A al
31/10/2025 (el cobro de comisiones por la gestion ya fue descontado de la rentabilidad).



cuentactiva LarrainVial®

CLASE DE ACTIVO FONDOS EN LA ESTRATEGIA

6.0% Man GLG - Man Group PLC
b

36,5% ) Investment Grade Global iShares Ibox 1G Corp Bond
15,3% Muzinich - Europeyield Hedged
Deuda High Yield Global 4,8% Aegon HY Global Bond Fund =
9% SPDR BBG Barclays HY

,8% Desarrollados 4,5% Vontobel Fund - Credit Opp
Emergentes 2,9% iShares JPM EM Corp Bond ETF
Vanguard S&P 500 ETF
Invesco S&P 500 Momentum ETF

42,5%
Vanguard Growth ETF
Desarrollados 30,5% Vanguard Info Technology ETF =
B Acciones Desarrollados T Vanguard VTV
B Acciones Emergentes | iShares MSCI ACWI ETF
B Deuda Desarrollados 1 Acciones Avantis Int. Small Cap Value
B Deuda Emergentes 1 FHI Asia ex-Japan Equity Fund
: Asia 20,5% New Capital Asia Future Leader T
B Alternativo T iShares MSCI EM Asia
Latinoamérica 16,0% iShares Latin America 40 ETF 4
Wellington Strat European Eq
Europa 7% iShares MSCI Eurozone ETF T
Japon 2,1% Lazard Japanese Strategic Eq =
Alternativo Alternativo 2,8% FI LV Programa de Alternativos =

*Flechas indican cambio respecto al mes anterior.

EVOLUCION SEMESTRAL
100% MANAGERS DE LAS ESTRATEGIAS

80%
N Ishares es la gama de fondos pasivos (ETFs) de Blackrock, mayor gestora a nivel mundial
Q BLACKROCK . ) : o »
2 con cerca de US $6.52 trillion de activos bajo administracion
s  60%
-
° . - .
2 40% AT I \/aimguard e§ el maygr gestor de fondos de inversion en el mundo, con mas de 30
O millones de inversionistas. Estd basada en EE.UU. y fue fundada en 1975.
20%
“__ [ cngwmta] EFG International, institucién Suiza que opera en mas de 40 oficinas a nivel mundial.
0% DE'F;‘MW“M New Capital es su gama de fondos UCIT.
0 D 54
& o~ &

Vontobel | Gestora de fondos con alcance global fundada en 1988 en Suiza.

./\ujoues Desarrollados
.A(‘r\'ome; Emergentes
.Dcuda Desarrollados
Bl Deuda Emergentes Invesco
.AHermHvo

Invesco es una empresa estadounidense independiente de gestién de inversiones con
sede en Atlanta, Georgia, y sucursales adicionales en 20 paises.

LarranVial® Parte del grupo LarrainVial, suma US $6 billion de activos bajo administracion y 20 afos
de experiencia en gestion de activos en Latinoamérica.

Muzinich & Co. es una gestora de activos con marcado caracter institucional dedicada

BT exclusivamente a la deuda corporativa ptblica y a la deuda privada.
José Manuel Silva Andrés Vicencio Sebastian Provoste Trinidad Valenzuela
Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation Analista de Inversiones Analista de Inversiones 22PRI

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondos mutuos son variables.
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:Qué es Cuenta Activa USD?

Retornos mensuales e histéricos en Délares

» Serie A A
no
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2020
2021

Conservadora USD

Moderada USD

Agresiva USD 2023

» Serie F

Conservadora USD

Moderada USD

Agresiva USD

Ene
0,20%
0,07%
-1,38%
2,59%
-0,47%
0,82%
-0,01%
-2,25%
3,31%
-0,40%
1,07%
-0,32%
0,28%
-3,44%
4,33%
-0,44%
1,65%
-4,48%
6,25%
-1,00%
2,30%

Ene
0,23%
0,11%
-1,33%
2,64%
-0,43%
0,86%
0,03%
-2,20%
3,36%
-0,35%
1,12%
-0,29%
0,31%
-3,37%
4,40%
-0,37%
1,72%
-4,41%
6,32%
-0,93%
2,37%

» Serie APV-AP-APVC

Afo
2021
2022
2023
2024
2025
2021
2022
Conservadora USD [v{erX]
2024
2025
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2021
2022
Agresiva USD 2023
2024
2025

Moderada USD

Ene
-1,31%
2,64%
-0,39%
0,89%
0,66%
-2,18%
3,36%
-0,33%
1,15%
-0,23%
0,37%
-3,35%
4,38%
-0,34%
1,75%
-4,39%
6,30%
-0,91%
2,39%

Feb
-1,16%
0,38%
-1,50%
-1,86%
-0,35%
1,25%
0,01%
-0,83%
-1,50%
-2,29%
0,65%
0,82%
-4,12%
-0,80%
-2,20%
-2,79%

1,32%
0,84%
-1,47%
-3,56%
2,19%
0,30%

Feb
-1,13%
0,41%
-1,46%
-1,81%
-0,30%
1,30%

-0,80%

0,36%

Feb
-1,42%
-1,81%
-0,28%
1,33%
-0,77%
-1,43%
-2,25%
0,72%
0,89%
-4,04%
-0,71%
-2,12%
-2,75%

1,40%
0,92%
-1,39%
-3,52%
2,28%
0,39%

Mar
-12,00%
-0,56%
-1,11%
1,00%
1,02%
-0,24%
-0,83%
-0,75%
-0,52%
1,61%
1,36%
-1,33%
-15,11%
-1,04%
-0,20%
1,23%
1,68%
-1,38%
1,16%
2,13%
2,31%
-1,21%

-11,97%
-0,53%
-1,06%

1,05%
1,07%
-0,19%
0,26%
-0,71%
-0,47%
1,66%
1,42%
-1,28%

-15,08%
-1,00%
-0,13%

1,30%
1,75%
-1,31%

1,23%
2,20%
2,38%
-1,15%

Mar
-1,04%
1,05%
1,11%
-0,17%
0,13%
-0,45%
1,66%
1,44%
-1,25%
-15,03%
-0,94%
-0,11%
1,28%
1,78%
-1,29%
1,25%
2,19%
2,41%
-1,12%

Abr
4,16%
0,77%
-2,36%
0,65%
-1,68%
-0,03%
3,79%
1,35%
-3,01%
0,66%
-1,84%
-0,36%
5,67%
2,06%
-4,15%
0,51%
-1,81%
-0,39%
-0,17%
-6,28%
0,52%
-2,54%
-0,11%

Abr
4,20%
0,80%
-2,31%
0,71%
-1,63%
0,02%
3,79%
1,38%
-2,96%
0,71%
-1,79%
-0,31%
5,70%
2,09%
-4,09%
0,58%
-1,75%
-0,33%
-0,17%
-6,21%
0,59%
-2,47%
-0,04%

Abr
-2,29%
0,70%
-1,62%
0,05%
1,42%
-2,94%
0,71%
-1,77%
-0,29%
5,76%
2,15%
-4,06%
0,56%
-1,72%
-0,30%
0,37%
-6,19%
0,57%
-2,45%
-0,02%

May
4,03%
0,34%
-0,65%
-0,89%
0,92%
0,48%
2,64%
0,32%
-0,60%
-0,84%
1,41%
1,64%
3,21%
0,50%
0,11%
-0,98%
1,40%
2,59%
0,89%
1,49%
-0,94%
1,57%
4,41%

May
4,05%
0,38%
-0,60%
-0,85%
0,97%
0,53%
2,65%
0,37%
-0,55%
-0,79%
1,46%
1,69%
3,25%
0,56%
0,17%
-0,91%
1,47%
2,66%
0,89%
1,56%
-0,88%
1,64%
4,49%

May
-0,57%
-0,84%

1,01%
0,55%
0,40%
-0,53%
-0,79%
1,49%
1,72%
3,31%
0,60%
0,20%
-0,93%
1,50%
2,68%
0,89%
1,58%
-0,89%
1,67%
4,51%

Jun
0,94%
0,68%
-3,55%
0,88%
0,43%
1,63%
1,25%
0,79%
-4,11%
1,53%

1,07%
2,18%
2,61%
0,64%
-5,35%
2,32%
0,63%
2,79%
1,28%
-7,84%
4,22%
0,37%
3,99%

Jun
0,99%
0,73%
-3,50%
0,93%
0,48%
1,69%

1,28%
0,84%
-4,06%
1,58%
1,12%
2,23%
2,65%
0,70%
-5,29%
2,39%
0,69%
2,86%
1,31%
-7,78%
4,29%
0,43%
4,06%

Jun
0,81%
-3,48%
0,95%
0,49%
1,71%
0,87%
-4,04%
1,60%
1,14%
2,26%
2,70%
0,73%
-5,27%
2,42%
0,72%
2,88%
1,32%
-7,76%
4,31%
0,46%
4,10%

Jul
3,62%
0,17%
1,81%
0,78%
1,28%
0,33%
3,07%
0,46%
2,40%
1,25%
1,04%
0,71%
4,57%
0,01%
1,87%
2,05%
0,87%
0,73%
-0,40%
2,88%
2,98%
0,58%
0,14%

Jul
3,65%
0,22%
1,86%
0,83%
1,33%
0,38%
3,10%
0,51%
2,45%
1,30%
1,09%
0,76%
4,60%
0,08%
1,94%
2,12%
0,94%
0,80%
-0,33%
2,95%
3,05%
0,64%
0,22%

Jul
0,33%
1,86%
0,86%
1,36%
0,41%
0,53%
2,45%
1,33%
1,12%
0,79%
4,67%
0,10%
1,92%
2,15%
0,96%
0,83%
-0,31%
2,94%
3,07%
0,67%
0,26%

Ago
1,16%
-0,02%
-1,05%
-0,71%
1,22%
1,10%
1,06%
0,54%
-1,54%
-1,16%
1,55%
1,22%
2,09%
0,57%
-0,77%
-1,85%
1,75%
1,78%
0,71%
-0,92%
-2,92%
2,17%
2,74%

Ago
1,20%
0,03%
-1,00%
-0,66%
1,27%
1,16%
1,09%
0,59%
-1,49%
-1,11%
1,60%
1,27%
2,12%
0,64%
-0,71%
-1,78%
1,82%
1,85%
0,78%
-0,85%
-2,85%
2,24%
2,80%

Ago
0,14%
-1,00%
-0,63%
1,29%
1,18%
0,61%
-1,49%
-1,08%
1,63%
1,30%
2,18%
0,66%

-0,72
-1,75%
1,85%
1,88%
0,80%
-0,87%
-2,83%
2,27%
2,83%

Sep
-1,48%
-0,68%
-3,90%
-2,29%
1,32%
0,68%
-1,10%
-1,63%
-4,64%
-2,79%
1,56%

1,47%
-1,29%
-2,41%
-5,32%
-2,78%
1,91%
2,23%
-4,57%
-7,21%
-4,01%
2,30%
3,64%

Sep
-1,44%
-0,63%
-3,84%
-2,24%
1,37%
0,73%
-1,07%
-1,58%
-4,59%

Sep
-0,53%
-3,85%
-2,22%

1,40%
0,75%
-1,56%
-4,59%
-2,71%
1,63%
1,54%
-1,20%
-2,32%
-5,28%
-2,69%
2,00%
2,33%
-4,49%
-7,17%
-3,92%
2,39%
3,73%

Oct

0,33%
-0,45%
0,23%
-1,35%
-1,54%
0,50%
-0,05%
0,44%
1,63%
-1,49%
-1,33%
0,81%
0,18%
0,48%
1,86%
-1,81%
-1,70%
1,10%
1,74%
4,37%
-2,54%
-2,29%
1,62%

Oct
0,37%
-0,40%
0,27%
-1,30%
-1,49%
0,55%
-0,02%
0,49%
1,68%
-1,44%
-1,28%
0,86%
0,22%
0,55%
1,93%
-1,74%
-1,63%
1,16%
1,81%
4,44%
-2,48%
-2,22%
1,69%

Oct

-0,30%
0,28%
-1,27%
-1,47%
0,57%
0,52%
1,68%
-1,42%
-1,25%
0,88%
0,28%
0,57%
1,91%
-1,72%
-1,61%
1,19%
1,83%
4,42%
-2,45%
-2,20%
1,71%

LarranVial®

MANAGEMEMNT
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Nov
4,32%
-0,99%
2,99%
4,36%
0,60%

3,89%
-0,93%
3,34%
5,00%
0,96%

6,04%
-2,08%
4,04%
5,26%
0,22%

-2,80%
5,04%
6,67%
-0,32%

Nov
4,35%
-0,94%
3,04%
4,41%
0,64%

3,93%
-0,88%
3,39%
5,05%
1,01%

6,07%
-2,02%
4,11%
5,33%
0,28%

-2,73%
5,10%
6,74%
-0,25%

Nov
-0,92%
3,04%
4,42%
0,67%

-0,86%
3,39%
5,07%
1,03%

6,13%
-1,99%
4,09%
5,35%
0,31%

-2,71%
5,09%
6,77%
-0,23%

Dic
2,08%
0,65%
-0,24%
3,29%
-0,77%

1,82%
1,35%
-1,00%
3,50%
-1,18%

3,43%
1,62%
-0,69%
3,60%
-1,57%

1,93%
-1,82%
4,18%
-2,64%

Dic
2,11%
0,71%
-0,18%
3,34%
-0,72%

1,85%
1,40%
-0,95%
3,56%
-1,12%

3,46%
1,69%
-0,62%
3,67%
-1,51%

2,00%
-1,75%
4,25%
-2,57%

Dic
0,74%
-0,19%
3,37%
-0,69%

1,43%
-0,95%
3,58%
-1,10%

3,53%
1,71%
-0,64%
3,70%
-1,48%

2,03%
-1,77%
4,28%
-2,55%

Acumulado
5,19%
0,36%

-10,40%
6,40%
1,93%
6,71%
1,06%

-11,50%
8,27%
4,87%
8,50%
5,11%
-0,27%

-13,78%
9,02%
4,23%

12,52%

-15,03%
12,88%
2,52%

19,11%

Acumulado
5,61%
0,89%
-9,86%
7,04%
2,54%
7,23%
1,60%

-10,97%
8,92%
5,50%
9,04%
5,54%
0,39%

-13,09%
9,89%
5,06%

13,27%

-14,35%
13,78%
3,35%
19,93%

Acumulado
-9,86%
7,36%
2,86%
7,50%
1,98%
-10,95%
9,24%
5,81%
9,31%
6,28%
0,83%
-13,27%
10,22%
5,38%
13,55%
-14,52%
14,13%
3,66%
20,26%

Informese de las caracteristicas esenciales de lainversion en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamentointerno y contrato de suscripcion de cuotas. La rentabilidad o
gananciaobtenida en el pasado por este fondo, no garantizaque ellase repita en el futuro. Los valores de las cuotas de los fondos mutuos son variables.
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